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Inadimpléncia segue em alta

Em abril, com participacdo de 52,5% em relagcdo ao PIB , o crédito do SFN cresceu 2,7% em termos
anualizados, atingindo a menor taxa desde 2007. Considerando-se o crédito concedido por tipo de
instituicbes, as publicas fecharam com variagdo de 6,1% a.a. ante 6,9%. Ja a variacdo das privadas
encerrou com ritmo de queda de 2,7% a.a.. Em termos médios, a taxa de juros apresentou alta de 0,4
p.p. na margem e 5,9 p.p. em 12 meses — maior taxa da série (32,4% a.a.). Com a redugédo na taxa de
captacao, o spread da carteira teve aumento de 0,7 p.p., encerrando o més em 22,3%. Apoés trés meses
de estabilidade, a taxa de inadimpléncia elevou-se em 0,2 p.p. para 3,7% em abril. Na margem, a maior
elevacao é percebida nas operacdes com as empresas que fecharam com 3,1% (aumento de 0,2 p.p.).

Carteira de Crédito Evolucéo da carteira das instituicdes
a.a a.a.
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O saldo das operacfes de crédito caiu 0,6% na margem, reflexo do declinio de 1,0% da carteira PJ, foi
a primeira queda para abril desde 2007. O ritmo de crescimento em 12 meses apresentou
arrefecimento, 2,7% a.a. em abril ante 3,3% de marco. Apesar do efeito da valorizacéo do real no més,
a desaceleracado se deve, também, a retracdo do nivel de atividade econbmica, a elevacéo das taxas

de juros e ao patamar reduzido dos indicadores de confianca de empresarios e consumidores, que
afeta negativamente a oferta e a demanda de crédito.

A carteira com recursos livres (RL) encerrou abril com crescimento de 0,2% a.a. — acumulando perda
de 3,7 p.p. em relacdo ao fechamento de 2015. Na abertura por tipo de tomador, as operacdes de PF

com RL fecharam com crescimento de 1,4% a.a. ante 1,8% em mar¢o. J4 as de PJ com RL,
apresentaram declinio de 1,0% em relacao a abril de 2015.

No mesmo sentido, as operacdes com recursos direcionados (RD) mostraram desaceleracdo, 5,3%
a.a. ente 5,8% em marco. A perda de dinamismo mais intensa ocorreu na modalidade PF com RD (-1,0

p.p. na margem) que encerrou 0 més com crescimento de 9,4% a.a.. Finalmente, o crescimento da
carteira PJ com RD saiu de 2,2% a.a. em marco para 2,0% em abril.
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* Acumulado 12 meses

Concessao de Crédito por dia Util PF Concesséo de Crédito por dia util PJ
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As concessdes acumuladas em 12 meses encerraram abril com ritmo de queda de 6,0% a.a.,
permanecendo em campo negativo desde setembro do ano passado. Na abertura por tipo de tomador,

as taxas de variagdo acumuladas para a carteira PJ e PF ficaram em -7,2% a.a. e -4,8%,
respectivamente.

As concessfes de crédito por dia Gtil seguem com desempenho bastante inferior ao verificado em
2015. Por causa da sazonalidade, verificou-se aumento de 2,6% na margem, ficando a média por dia
util da carteira total em R$ 13,6 bilhdes. A carteira PF fechou com alta de 5,4% no més e queda de
6,5% em 12 meses. Mesmo com o efeito sazonal, as concessfes diarias para PJ tiveram queda na
margem de 0,7% e de 15,2% em relagéo a abril de 2015.
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Taxas de Juros
a.a.
42% 413% Mesmo com a estabilidade da Selic, a taxa
, média de juros das operagbes de crédito
3% apresentou alta de 0,4 p.p. no més, totalizando
32% —ee 3249 32/4% a.a.—amaior desde marco de 2011. Na
_eo==? abertura por fonte de recursos, houve alta de
27% o= 1,0 p.p. na margem para RL (52,0% a.a.) e
o=

oS queda de 0,2 p.p. para RD (10,7% a.a.).

22% 22,0% Levando-se em conta a natureza do tomador, a
taxa para PJ caiu 0,2 p.p. no més, ficando em
17%

22,0% a.a., enquanto que a taxa para PF
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Taxa de Captacéo e Spread

a.a. A taxa média de captacdo encerrou abril em
10,1% a.a., com queda de 0,3 p.p. em relagédo
25% ao més anterior. Houve redugdo na margem de
e® 223% 0,4p.p.paraRL (13,2% a.a.) e estabilidade nos
20% ceo0®e ° RD, que permaneceram em 6,8%. Dessa
e00°® ° forma, o spread médio da carteira do SFN
150 ®®®ee fechou o més com aumento de 0,7 p.p.,
encerrando em 22,3% a.a., maior valor desde
10% _— - = 101% marco de 2011. Na abertura, o spread para
operac¢des com RL ficou em 38,8% a.a., alta de
L e e e e o e e e 1,4 p.p.. Para RD caiu para 3,9% a.a., redugéo
S g3 §£Eg g 9 £ 5 de 0,2 p.p.. O spread para opera¢Bes com PJ

2 3 & & 8 22 3 8 & F§

apresentou queda de 0,1 p.p. e para PF alta na
margem de 1,1 p.p., fechando abril em 11,9% e

== Taxa de captagdo e e e e e Spread 31,1%, respectivamente.
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Atrasos Inadimpléncia
MM6M

6,5%
0,
5,50 ™— —— 5, 00/

4,3%
4,5% o

e 4,20 o= 370
, 0 )
3,5% N

e o= 3,1%
2,5%

1.5% - D e =

5%

3% sga\gage
aeaaagee. 2.7%
ae

2%

0.5% 1 < 8§ ¥ O ;0O O ;0 W 0 © ©
< < 00 0 W0 WO W © ©

S 3 3 88 8 8 8 8 88 d d d d d d d d d d o

S =® 8N S T & 3 = § S = s 2 N 3 T © ©& =2 N 3 =

g 5 ¥ 3 & 5§ & 5 § 3 &8 > 2 0o © 2 5 5 2 o o =

2 o2 & g = P o $ & w T © © * ® = g O o5 = o

Como indicador antecedente da inadimpléncia, a série com a média mével em seis meses dos atrasos

seguiu com estabilidade em relagdo ao més anterior e encerrou abril em 4,2%. Em 12 meses a série
acumulou alta de 0,7 p.p..

A taxa de inadimpléncia comeca a refletir o cenério de maior risco do crédito, com elevagédo de 0,2 p.p.
na margem (3,7%) e elevagédo de 0,7 p.p. em 12 meses. Esse comportamento também ocorre na
carteira com RD que encerrou abril em 1,7%. J& a taxa para RL teve aumento de 0,1 p.p. no més,
totalizando 5,7%. Na abertura por natureza do tomador, a taxa para a carteira PJ fechou com alta de
0,2 p.p. no més (3,1%) e a para PF seguiu estavel em 4,3% — mesmo patamar desde janeiro de 2016.

Prazos da Carteira e das Concessoes

Apés cinco meses de estabilidade, em abiril, o
Veses prazo médio da carteira de crédito do SFN
encerrou em 50 meses, com aumento de um més.

125 O prazo para RD seguiu em 76 meses, enquanto
100 que para RL caiu de 19 para 18. Na abertura por
natureza, o prazo para PJ ficou estavel em relacdo
S ao més anterior (38 meses), enquanto que para
50 PF encerrou em 63, mesmo valor desde

25 novembro de 2015.

0
S Y 3 098 99 L9 B 9 9 Comalta de cinco ha margem, o prazo médio das
% E E E (EU S % E E E % concessﬁes. fechou em 115 meses, senQo que
para PJ subiu de 164 para 73 e para PF caiu para
B Concessdes u Carteira 166 meses, ante 167 em margo.

ASSOCIACA BRASILEIRA DEBANCOS

Termdmetro do Crédito | Pagina 04




|
y | [

TERMOMETRO DO CREDITO

Informativo Assessoria Econdmica

Dados de Crédito - Abril de 2016

Ano 4 | Nimero 32 | Maio de 2016 | www.abbc.org.br

Variagdes (%)

Carteira de Crédito (R$ bi) trimestre 12 meses
Total 3.143 11,3% 6,7% -0,6% -1,7% 2,7%
Recursos Livres 1.578 4,6% 3,9% -0,9% -2,2% 0,2%
Pessoa Fisica 797 5,4% 2,9% -0,4% -0,9% 1,4%
Pessoa Juridica 781 3,8% 4,9% -1,3% -3,6% -1,0%
Recursos Direcionados 1.565 19,6% 9,8% -0,2% -1,2% 5,3%
Pessoa Fisica 723 25,1% 12,3% 0,4% 1,7% 9,4%
Pessoa Juridica 842 15,7% 7,8% -0,8% -3,5% 2,0%
Total PF 1.520 13,3% 7,1% 0,0% 0,3% 5,0%
Total PJ 1.623 9,5% 6,3% -1,0% -3,6% 0,5%
Concesséo de Crédito por dia util (R$ bi) trimestre 12 meses
Total 13,64 -2,5% -6,1% 2,6% 7,3% -10,6%
Recursos Livres 12,20 -0,9% -3,5% 2,1% 4,3% -9,2%
Pessoa Fisica 6,88 4,3% -6,3% 5,0% 1,4% -5,1%
Pessoa Juridica 583! -6,1% -0,4% -1,4% 8,3% -14,1%
Recursos Direcionados 1,45 -10,1% -19,7% 6,7% 41,6% -20,7%
Pessoa Fisica 0,70 -1,6% -23,3% 9,5% 35,7% -18,9%
Pessoa Juridica 0,75 -15,0% -17,2% 4,3% 47.,6% -22,4%
Total PF 7,58 3,5% -8,4% 5,4% 3,8% -6,5%
Total PJ 6,06 -8,0% -3,6% -0,7% 12,0% -15,2%

Variagdes (meses)

Prazo da Carteira (meses) abr/16 trimestre 12 meses
Total 49,5 45,2 48,9 0,2 0,2 2,9
Recursos Livres 18,4 17,6 18,9 -0,2 -0,6 0,6
Pessoa Fisica 18,7 18,9 19,0 -0,2 -0,1 -0,1
Pessoa Juridica 18,1 16,5 18,9 -0,1 -0,9 1,1
Recursos Direcionados 76,2 71,1 75,2 0,3 0,5 3,2
Pessoa Fisica 102,3 96,8 102,5 0,0 -0,2 3,0
Pessoa Juridica 54,9 52,2 54,4 0,3 0,0 1,9
Total PF 63,2 58,1 63,2 0,0 0,2 3,4
Total PJ 38,1 35,3 37,9 0,2 -0,4 -2,0

WVariacBes anuais nos finais de periodos
2Valores nos finais de periodo.
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Variagdes (meses)

Prazo das Concessdes (meses) trimestre 12 meses
Total 115,1 106,7 118,4 51 3,1 2,5
Recursos Livres 38,1 39,6 41,9 1,7 2,9 1,8
Pessoa Fisica 50,9 52,0 50,9 -0,3 -0,1 -0,1
Pessoa Juridica 27,3 29,4 34,7 3,0 4.8 3,3
Recursos Direcionados 179,5 167,0 183,5 7,9 2,9 0,3
Pessoa Fisica 263,2 257,2 264,4 -1,0 -0,1 3,5
Pessoa Juridica 110,2 99,6 121,2 13,5 1,6 -7,0
Total PF 166,1 157,2 165,4 -0,5 0,7 6,2
Total PJ 72,6 67,1 81,8 8,7 3,0 -2,0

Variagoes (p.p.)

Taxas de juros (% a.a.) abr/16 trimestre 12 meses
Total 32,4% 23,7% 29,8% 0,4 1,0 59
Recursos Livres 52,0% 37,3% 47,3% 1,0 2.5 10,2
Pessoa Fisica 70,8% 49,6% 63,7% 1,6 4,4 14,7
Pessoa Juridica 31,1% 24.2% 29,8% 0,0 -0,5 4.5
Recursos Direcionados 10,7% 7,8% 9,8% -0,2 -0,3 1,8
Pessoa Fisica 10,0% 7,9% 9,7% -0,1 0,1 1,3
Pessoa Juridica 11,6% 7,6% 10,0% -0,3 -0,7 2,6
Total PF 41,3% 30,7% 37,9% 0,7 2,1 7,3
Total PJ 22,0% 16,5% 20,7% -0,2 -0,7 3,5

Inadimpléncia (% da carteira) abr/16 trimestre 12 meses
Total 3, 7% 2,7% 3,4% 0,2 0,2 0,7
Recursos Livres 5,7% 4,3% 5,3% 0,1 0,2 1,1
Pessoa Fisica 6,2% 5,3% 6,2% 0,0 0,0 0,9
Pessoa Juridica 5,1% 3,4% 4,5% 0,2 0,4 1,2
Recursos Direcionados 1,7% 1,0% 1,4% 0,2 0,3 0,5
Pessoa Fisica 2,1% 1,6% 2,0% 0,0 0,0 0,2
Pessoa Juridica 1,2% 0,5% 0,9% 0,2 0,3 0,5
Total PF 4,3% 3,7% 4,2% 0,0 0,0 0,6
Total PJ 3,1% 1,9% 2,6% 0,2 0,4 0,9

2Valores nos finais de periodo.
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