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Sumário Executivo

A partir dos dados disponibilizados pelo Banco Central referentes às operações de crédito do SFN em junho, a equipe de Assessoria Econômica da ABBC prepara este relatório

com maior detalhe das operações, tanto para PJ como para PF.

A carteira de crédito do SFN continua trajetória de arrefecimento, encerrando o mês de junho com crescimento anual de 9,8% ante 10,2% em maio. A carteira PJ fechou com

crescimento de 8,9% a.a. e a carteira PF com 10,9% a.a.. Na abertura pela fonte de recursos, os RD totalizaram 13,0% de crescimento anual e a carteira RL crescimento de

5,0% a.a.. A carteira PF terminou com variação anual de 10,9%, com 4,8% a.a. para RL e 18,9% a.a. para RD.

Consideradas as concessões PJ, observa-se redução no volume concedido em relação ao mesmo período de 2014. A série da variação acumulada em 12 meses mantém-se em

terreno negativo, com queda de 3,3% a.a., com variação negativa de 2,3% a.a. para RL e de 8,7% para RD.

Ainda para PJ, o spread médio da carteira continua em movimento de alta, fechando em 9,8% a.a., sendo de 15,0% a.a. para RL e 3,7% a.a. para RD. A taxa de inadimplência

permaneceu em 2,3% ïacumulando alta de 0,4 p.p. no ano. Para RD, a taxa ficou em 0,7% pelo terceiro mês consecutivo. O mesmo acontece para RL, que estacionou em

3,9%.

Nas modalidades PJ com RD, o crédito da carteira BNDES ï73,2% da carteira com RD ïfechou o mês em 14,1% a.a.. Já a carteira com RL teve ligeiro aumento no ritmo de

expansão, fechando junho com crescimento de 5,0% a.a.. A principal modalidade, o crédito para capital de giro não apresentou crescimento em termos anualizados.

As concessões PF mostram um comportamento menos desfavorável em relação ao crédito PJ. A série total da variação das concessões acumuladas em 12 meses fechou com

crescimento de 5,8% a.a. ante 6,6% a.a. em maio, mantendo a trajetória de queda desde outubro do ano passado. O acumulado para RL encerrou o mês de junho com 6,7% a.a.

e os RD com queda de 0,6% a.a..

A taxa de aplicação para o crédito PF fechou junho em 35,5% a.a., alta de 4,8 p.p. no ano, com a de RL permanecendo em 58,6% a.a. e a para RD em 9,2%, acumulando alta de

0,9 p.p. no ano.

A taxa de inadimplência PF apresentou diminuição de 0,1 p.p. no mês de junho, encerrando em 3,7%. Considerando a abertura, a inadimplência para RL permaneceu no mesmo

patamar do mês anterior (5,4%), enquanto para RD teve queda de 0,3 p.p. na margem, totalizando 1,7%.

Nas modalidades com RD, financiamento imobiliário mantém desaceleração, fechando o mês com crescimento de 23,3% a.a.. Para RL, a carteira consignada, a de operações

com INSS fechou junho com expansão de 15,9% a.a. e operações feitas com o setor público em 11,0% a.a..
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Crescimento do Crédito PJ Crescimento do Crédito PF 

Crédito - Desaceleração mais intensa na carteira PF

Em junho, a carteira de crédito total do SFN fechou com crescimento de 9,8% a.a. ante 10,2% em maio e 1,6 p.p. abaixo do mesmo período de 2014, alcançando R$ 3,1 trilhões ï

representando 54,4% do PIB ï, mesmo patamar do mês passado. A carteira PJ apresentou arrefecimento de 0,3 p.p. no ritmo de expansão, fechando em 8,9% a.a. ïsaldo de R$ 1,6

trilhão ï, e a carteira PF terminou o mês com crescimento anual de 10,9%, chegando a saldo de R$ 1,5 trilhão. Na abertura pela fonte de recursos, os RD apresentaram desaceleração

de 0,6 p.p. no mês, totalizando 13,0% de crescimento anual. Já a carteira RL fechou o mês com crescimento de 5,0% a.a. ante 4,9% em maio.

Com diminuição de 0,4 p.p. no ritmo de expansão no mês de junho, a carteira PF terminou o mês com crescimento anual de 10,9% ï47,2% da carteira total. Considerando a abertura da

carteira, o saldo do crédito em RL apresentou aceleração de 0,2 p.p. no mês, totalizando 4,8% a.a.. Por sua vez, o saldo em RD, com diminuição de 1,5 p.p. em junho, terminou o mês

com crescimento de 18,9% nos últimos 12 meses.
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PJ - Concessões acumuladas em 12 meses
PJ - Concessões por dia útil abaixo do nível de 2014 

As concessões por dia útil apresentaram evolução de 6,0% na margem e queda de 4,0%

na comparação anual ïdesempenho ainda inferior ao de 2014 ïchegando a R$ 7,5

bilhões. Na abertura, os RL apresentaram uma concessão média diária de R$ 6,4 bilhões,

avançando 4,3% na comparação mensal. Já os RD apresentaram alta de 17,0% na

margem e queda de 12,0% a.a., fechando o mês com média diária de R$ 1,1 bilhão.

Dessa forma, as concessões totais PJ somaram R$ 158,2 bilhões. Desse total, R$ 134,3

bilhões ï84,9% do total PJ ïforam para RL e R$ 23,8 bilhões para RD.

Considerando a variação do acumulado em 12 meses, a série continua em terreno

negativo, com queda de 3,3% a.a. ante 3,6% em maio. O acumulado para RL

permaneceu com queda de 2,3% a.a.. Já para RD, saiu de -10,0% a.a. para -8,7% em

junho.
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PJ - Estabilidade dos prazos na carteira e concessões

O prazo médio para PJ apresentou estabilidade no mês, tanto para a carteira como

para as concessões. O prazo da carteira ficou em 37 meses. Na abertura, RL ficou em

17 pelo sétimo mês consecutivo e RD em 54 ïmesmo patamar do mês anterior.

Da mesma maneira, as concessões PJ fecharam junho em 76 meses, mostrando maior

heterogeneidade na abertura, com RL crescendo três meses na margem, totalizando

27, e RD com queda de dois na mesma base de comparação, encerrando em 117.
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PJ -Alta no spread

Com aumento de 0,4 p.p. no mês, a taxa média de aplicação na carteira PJ fechou junho

em 19,2% a.a. ïacumulando alta de 2,7 p.p. no ano. A taxa para RL apresentou alta de

0,6 p.p. na margem e 3,9% em 12 meses, totalizando 27,5% a.a.. Em menor patamar, a

taxa para RD ficou em 9,5% a.a. ïcom alta acumulada de 1,9 p.p. no ano.

Por outro lado, a taxa média de captação interrompeu seu movimento de alta que vem

desde outubro passado, permanecendo em 9,4% a.a.. Na abertura, a taxa de captação

para RL foi de 12,5% a.a. e para RD de 5,8% a.a..

Já o spread médio da carteira continua em movimento de alta, com crescimento de 0,4

p.p. no mês, fechando em 9,8% a.a. ïcom incremento de 1,8 p.p. no ano. O spread para

RL saiu de 14,5% a.a. em maio para 15,0% a.a. em junho. O spread para RD teve alta

mais modesta (0,1 p.p. na margem) totalizando 3,7% a.a..

PJ - Taxa de Captação PJ - Taxa de Aplicação 

PJ - Spread

9,4%

12,5%

5,8%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

m
a
r/

1
3

ju
n
/1

3

s
e
t/
1
3

d
e
z
/1

3

m
a
r/

1
4

ju
n
/1

4

s
e
t/
1
4

d
e
z
/1

4

m
a
r/

1
5

ju
n
/1

5

a.a.

Total RL RD

9,8%

15,0%

3,7%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

16%

m
a
r/

1
3

ju
n
/1

3

s
e
t/
1
3

d
e
z
/1

3

m
a
r/

1
4

ju
n
/1

4

s
e
t/
1
4

d
e
z
/1

4

m
a
r/

1
5

ju
n
/1

5
a.a.

Total RL RD

19,2%

9,5%

27,5%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

m
a
r/

1
3

ju
n
/1

3

s
e
t/
1
3

d
e
z
/1

3

m
a
r/

1
4

ju
n
/1

4

s
e
t/
1
4

d
e
z
/1

4

m
a
r/

1
5

ju
n
/1

5

a.a.

Total RD RL



PJ - InadimplênciaPJ -Atrasos
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PJ - Estabilidade na inadimplência

Em junho, a série da média móvel de seis meses dos atrasos apresentou estabilidade em relação ao mês anterior, fechando junho em 2,2%. Na abertura da série, RL teve alta de 0,1 p.p.

na margem, totalizando 3,2%, enquanto para RD ficou estável em 1,3%. Na série original, o destaque negativo fica por conta do crédito para capital de giro que saiu de 3,3% em maio

para 3,8% em junho.

A taxa de inadimplência permaneceu em 2,3% ïacumulando alta de 0,4 p.p. no ano e 0,3 p.p. acima do mesmo período do ano anterior. Considerando a abertura, a taxa para RD ficou

em 0,7% pelo terceiro mês consecutivo. O mesmo acontece para RL, que estacionou em 3,9%.
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PJ - Principais linhas 

Recursos Direcionados Recursos Livres
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Em junho, a carteira PJ com RD apresentou crescimento de 13,0% a.a. contra 13,6% em maio. O crédito da carteira BNDES ï73,2% da carteira em RDïcom desaceleração de 1,0 p.p.

fechou o mês em 14,1% a.a.. Financiamento imobiliário também segue em trajetória de arrefecimento, fechando com crescimento de 14,0% anuais ante 15,1% em maio. Já a carteira de

crédito rural mostrou diminuição no ritmo de queda, encerrando com queda de 1,3% a.a. ante redução de 1,8% a.a. em maio.

Já a carteira PJ com RL teve aumento no ritmo de expansão, saindo de um crescimento anual de 4,9% a.a. em maio para 5,0% a.a. em junho. O crédito para capital de giro teve uma

diminuição de 0,3 p.p. em relação ao mês anterior, e não apresentou crescimento anual. O crédito para ACC continua no maior patamar da modalidade, fechando em 23,5% a.a. ante

27,9% em maio. Já o crédito para financiamento a exportações apresentou a maior aceleração no mês (3,7 p.p.) encerrando em 13,6% a.a..

0,0%

23,5%

13,6%

-20%

-5%

10%

25%

40%

55%

70%

85%

m
a
r/

1
1

ju
n
/1

1

s
e
t/
1
1

d
e
z
/1

1

m
a
r/

1
2

ju
n
/1

2

s
e
t/
1
2

d
e
z
/1

2

m
a
r/

1
3

ju
n
/1

3

s
e
t/
1
3

d
e
z
/1

3

m
a

r/
1

4

ju
n
/1

4

s
e
t/
1
4

d
e
z
/1

4

m
a
r/

1
5

ju
n
/1

5

a.a.

Capital de giro ACC Financiamentos exportações

-1,3%

14,0%

-5%

5%

15%

25%

35%

45%

55%

m
a
r/

1
1

ju
n
/1

1

s
e
t/
1
1

d
e
z
/1

1

m
a
r/

1
2

ju
n
/1

2

s
e
t/
1
2

d
e
z
/1

2

m
a
r/

1
3

ju
n
/1

3

s
e
t/
1
3

d
e
z
/1

3

m
a

r/
1

4

ju
n
/1

4

s
e
t/
1
4

d
e
z
/1

4

m
a

r/
1

5

ju
n
/1

5

a.a.

BNDES Crédito rural Financiamentos imobiliários



Nota de Crédito | Página 07

BNDES - Crescimento menos intenso no mês

A carteira de crédito BNDES apresentou diminuição de 1,0 p.p. no ritmo de evolução em

junho, totalizando 14,1% a.a., porém 2,3 p.p. maior que no mesmo período do ano

passado. Na abertura, o crédito para capital de giro (CG) ï2,6% da carteira BNDES ï

fechou com queda de 20,7% a.a. ante queda de 16,6% a.a. em maio. O crédito para

financiamento ao investimento (FI) ï95,4% da carteira ïteve redução de 1,0 p.p.,

encerrando com crescimento de 15,2% a.a.. Já o crédito para financiamento

agroindustrial (FA) apresentou aceleração de 5,0 p.p., totalizando 32,8% a.a..

A taxa média de juros para FI ficou estável em 9,3% a.a., acumulando alta de 2,2 p.p. no

ano. A taxa para FA apresentou queda de 0,1 p.p. na margem, encerrando em 6,7% a.a..

Já a taxa para capital de giro saiu de 9,2% a.a. em maio para 8,9% a.a. em junho.

Com alta de 0,1 p.p. no mês, a taxa de inadimplência da carteira total BNDES ficou em

0,7%, impulsionada pela alta de 0,2 p.p. para FA, que encerrou em 1,4%. Por outro lado,

FI e CG apresentaram estabilidade no mês, fechando em 0,6% e 1,0%, respectivamente.

BNDES - Crescimento em 12 meses

Taxa de Juros

Inadimplência 
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Crédito Rural - Retração da carteira 

Mantendo-se em terreno negativo, a carteira de crédito rural fechou com queda de 1,3%

em junho ante queda de 1,8% no mês anterior, no horizonte de 12 meses. Exceção ao

mês de abril, com desempenho bem acima do normal, as concessões por dia útil seguem

com desempenho bem abaixo do verificado no ano anterior ïR$ 334 milhões em junho

contra R$ 396 milhões no mesmo mês de 2014 ï, reforçando o movimento de queda da

carteira.

A taxa de inadimplência voltou a apresentar estabilidade, encerrando em 0,8% em junho,

0,4 p.p. acima do mesmo período de 2014. Os atrasos ficaram em 0,3% pelo quarto mês

consecutivoïalta de 0,2 p.p. em relação a junho passado.

Vale ressaltar que a taxa média de juros na modalidade teve retração de 0,1 p.p. no mês,

totalizando 8,1% a.a.. Com isso, já acumula alta de 0,6 p.p. em 12 meses.

Crédito Rural - Crescimento em 12 meses Inadimplência

Concessão por dia útil
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Capital de Giro - Crescimento em 12 meses Inadimplência

Capital de Giro - Desaceleração no ritmo de crescimento

O crédito para capital de giro fechou com crescimento nulo em 12 meses e queda de 0,3%

na margem. A linha com prazo menor de 365 dias ï14,2% do total da carteira ïfechou

com queda de 2,8% na comparação anual. Com desaceleração de 1,2 p.p. no mês, os

empréstimos com prazo maior de 365 dias ï76,6% do total ïencerraram com crescimento

de 0,4% a.a.. Com o melhor desempenho na carteira, o crédito para o teto rotativo

encerrou com crescimento de 1,9% em 12 meses.

A taxa de inadimplência para a carteira de capital de giro ficou em 4,5%, alta de 0,1 p.p. na

margem, por conta da carteira com prazo menor de 365 dias que saiu de 5,0% em maio

para 6,2% em junho. Já as carteiras com prazo maior de 365 dias e com teto rotativo

fecharam o mês com queda de 0,1 p.p., totalizando 3,9% e 7,2%, respectivamente.

A taxa média de juros na modalidade apresentou alta de 0,9 p.p. no mês, encerrando em

24,3% a.a.. Na abertura, a taxa para prazo menor de 365 dias teve alta de 1,2 p.p. na

margem e de 1,1 p.p. para prazo maior de 365 dias, fechando o mês em 23,7% a.a. e

23,0% a.a., respectivamente. Já para teto rotativo, fechou em 35,9% a.a. em junho ante

36,9% a.a. em maio.

Taxa de Juros
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ACC -Alta na margem das operações contratadas 

Em junho, o volume financeiro das operações contratas em crédito ACC fechou em US$

3,4 bilhões, com queda de 2,6% na margem e de 6,0% em 12 meses. Com isso, o saldo

da carteira total apresentou alta de 3,7% na margem e queda de 12,3% na variação

anual, alcançando US$ 20,4 bilhões.

A taxa de inadimplência teve queda de 0,1 p.p. no mês, encerrando em 0,8% em junho ï

no mesmo patamar de junho passado ï. Com isso já acumula queda de 0,2 p.p. no ano.

Vale destacar, também, o aumento de 0,4 p.p. no mês da taxa média de juros na

modalidade, que encerrou em 2,9% a.a., e o aumento de um mês no prazo médio das

concessões, fechando em 7,5 meses.

ACC - Operações contratadas 
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PF - Concessões acumuladas em declínio 

As concessões por dia útil apresentaram queda de 2,0% na margem e 3,3% em 12

meses, totalizando R$ 7,8 bilhões em junho. Com isso, a média voltou a ficar abaixo do

verificado no mesmo período de 2014. Na abertura, os RL apresentaram uma concessão

média diária de R$ 7,0 bilhões, com recuo de 4,1% na comparação mensal. Já os RD

apresentaram alta de 18,5% na margem ante recuo de 16,6% em maio, e queda de

22,8% a.a., fechando o mês com média diária de R$ 0,9 bilhão. Dessa forma, as

concessões no mês ficaram em R$ 164,8 bilhões. Considerando a abertura, as

concessões para RL encerraram o mês em R$146,9 ï89,2% do total da concessões ïe

para RD em R$ 17,9 bilhões.

A série total da variação das concessões acumuladas em 12 meses fechou com

crescimento de 5,8% a.a. ante 6,6% a.a. em maio, mantendo a trajetória de queda desde

outubro do ano passado. O acumulado para RL apresentou desaceleração de 0,7 p.p.,

encerrando o mês em 6,7% a.a.. Já para RD, entrou em campo negativo, com queda de

0,6% a.a. ante crescimento de 1,2% a.a. em maio.

PF - Concessões por dia útil - Recursos Livres PF - Concessões por dia útil - Recursos Direcionados 

Concessões acumuladas em 12 meses
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PF -Aumento no prazo médio das concessões

O prazo médio da carteira PF apresentou alta de um mês em junho, somando 61 meses,

e acumulando alta de 7 na comparação anual. O mesmo se verifica para o prazo médio

das concessões que fecharam junho em 165 ante 160 em maio, dilatação de 19 meses

na comparação anual e de 8 no ano.

Na abertura do prazo médio da carteira, os RL se mantêm em 19 meses desde outubro

passado, enquanto para RD fecharam em 101, alta de um na margem.

Considerando a abertura para as concessões, o prazo médio para RL teve alta de um

mês na margem, totalizando 52. Para RD a alta foi maior (8 meses), encerrando junho

com 267.

PF - Prazo médio (meses) PF - Prazo médio carteira (meses)

PF - Prazo médio concessões (meses)
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PF - Spread bruto em alta

Com alta 0,7 p.p. no mês, a taxa média de aplicação fechou junho em 35,5% a.a.. Com

isso, já acumula alta de 4,8 p.p. no ano. A taxa de aplicação para RL ficou em 58,6% a.a.,

com alta de 1,3 p.p. na margem e 9,2 p.p. em 12 meses. Em menor proporção, a taxa

para RD finalizou em 9,2%, acumulando alta de 0,9 p.p. no ano.

A taxa média de captação terminou o mês em 10,1% a.a., com alta de 0,2 p.p na margem

e 1,3 p.p. em relação a junho passado. Com o aumento da taxa de aplicação mais

intenso que na captação, o spread médio apresentou nova alta no mês (0,5 p.p.),

encerrando em 25,4% a.a. ïmaior patamar desde maio de 2012.

PF - Taxa de aplicação 

PF - Spread

PF - Taxa de Captação 
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PF - Diminui a inadimplência no mês 

A série com a média móvel dos atrasos PF mantém trajetória de alta para RL e RD. Com alta de 0,1 p.p. na margem, a média dos atrasos totais terminou junho em 5,4% ïmesmo valor

para RL e RD no mês ïe com isso já acumula alta de 0,3 p.p. no ano. Na série original, para RL, o destaque fica para a alta na margem de 0,5 p.p. do crédito não consignado. E, para

os RD, a maior alta (0,9 p.p.) ficou com o credito BNDES.

A taxa de inadimplência PF apresentou diminuição de 0,1 p.p. no mês de junho, encerrando em 3,7% e ficando 0,3 p.p. abaixo do mesmo período do ano anterior. Considerando na

abertura, a inadimplência para RL permaneceu no mesmo patamar do mês anterior (5,4%), enquanto para RD teve queda de 0,3 p.p. na margem, totalizando 1,7%. Apesar da retração

da economia, ainda não se percebe o impacto na inadimplência.
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PF - Principais linhas 

Recursos Direcionados
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O crescimento do saldo para RD mostrou desaceleração de 1,5 p.p. no mês, encerrando junho em 18,9% a.a.. A modalidade crédito rural saiu de 14,1% a.a. em maio para 11,6% em

junho. Financiamento imobiliário teve perda de 1,3 p.p. na margem, fechando o mês em 23,3% a.a. ïembora seja o maior crescimento dos RD para PF. Já o crédito BNDES

apresentou aceleração no mês (0,4 p.p.), finalizando com crescimento anual de 14,0%.

Por outro lado, a variação do saldo de RL mostrou aceleração no mês, com crescimento de 0,2 p.p. em junho, encerrando com alta de 4,8% anuais. Na abertura, o crédito para

aquisição de veículos continua em terreno negativo, com queda de 7,3% a.a. ante queda de 6,7% em maio. O cartão de crédito ïcom aceleração de 1,7 p.p. no mês ïfechou junho

com crescimento anual de 10,8%. Já o credito consignado voltou a desacelerar, perdendo 0,4 p.p. em junho, totalizando crescimento de 11,9% a.a..

Recursos Livres
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Aquisição de Veículos Cartão de Crédito Crédito Consignado
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Inadimplência

Crédito Consignado - Crescimento em 12 meses
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INSS Setor Privado Servidor Público
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INSS Setor Privado Servidor Público

Consignado - Desaceleração

As modalidades da carteira consignada reduziram crescimento quando comparadas ao

mês anterior. Para a carteira do INSS, a variação foi de -0,5 p.p., fechando junho com

15,9%. Já as operações feitas pelo setor público saíram de 11,3% a.a. para 11,0% a.a.,

retração de 0,3 p.p.. Finalmente, o setor privado desacelerou 0,4 p.p., saindo de 3,7% para

3,3% a.a., atingindo um novo mínimo.

As taxas de juros, por sua vez, tiveram variações distintas. Enquanto, os empréstimos

consignados INSS tiveram queda de 0,3 p.p. em junho, fechando com 28,1%, os com os

setores privado e público apresentaram alta. Para o setor privado saiu de 37,6% para

38,0%, alta de 0,4 p.p., e para o setor público fechou com 25,7%, ficando 0,1 p.p. acima do

apresentado no mês anterior.

De maneira geral, a taxa de inadimplência manteve novamente estabilidade, tanto para o

setor público quanto para o INSS. Os valores permaneceram em 2,2% e 1,7%,

respectivamente. Já o setor privado esboçou leve queda de 0,2 p.p., saindo de 5,4% em

maio para 5,2% em junho.

Taxa de juros
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Taxa de juros Aquisição de Veículos - Crescimento em 12 meses

Inadimplência  

O financiamento de veículos (excluídas as operações de leasing) para PF deu

seguimento à trajetória decrescente, com crescimento negativo de 7,3% a.a. e menor

patamar da série.

De forma paralela, tanto a taxa de juros quanto a inadimplência apresentaram patamares

estáveis, com pequenas variações. A inadimplência manteve os mesmos 3,9%

observados desde o final de 2014. Enquanto isso, a taxa de juros oscilou 0,1 p.p. em

relação a maio e fechou junho com 24,7% a.a., também mostrando certa estabilidade em

relação ao início de 2015.

-7,3%
-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

m
a
r/

1
1

ju
n
/1

1

s
e
t/
1
1

d
e
z
/1

1

m
a
r/

1
2

ju
n
/1

2

s
e
t/
1
2

d
e
z
/1

2

m
a
r/

1
3

ju
n
/1

3

s
e
t/
1
3

d
e
z
/1

3

m
a
r/

1
4

ju
n
/1

4

s
e
t/
1
4

d
e
z
/1

4

m
a
r/

1
5

ju
n
/1

5

a.a.

24,7%

18%

20%

22%

24%

26%

28%

30%

ju
n
/1

1

s
e
t/
1
1

d
e
z
/1

1

m
a
r/

1
2

ju
n
/1

2

s
e
t/
1
2

d
e
z
/1

2

m
a
r/

1
3

ju
n
/1

3

s
e
t/
1
3

d
e
z
/1

3

m
a
r/

1
4

ju
n
/1

4

s
e
t/
1
4

d
e
z
/1

4

m
a
r/

1
5

ju
n
/1

5

a.a.

3,9%

3%

4%

5%

6%

7%

8%

ju
n
/1

1

s
e
t/
1
1

d
e
z
/1

1

m
a
r/

1
2

ju
n
/1

2

s
e
t/
1
2

d
e
z
/1

2

m
a
r/

1
3

ju
n
/1

3

s
e
t/
1
3

d
e
z
/1

3

m
a
r/

1
4

ju
n
/1

4

s
e
t/
1
4

d
e
z
/1

4

m
a
r/

1
5

ju
n
/1

5

a.a.

Veículos - Queda na carteira e juros mais elevados
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Cartão de Crédito - Juros e inadimplência em alta

Responsável por 20,1% da carteira livre PF em junho de 2015, o saldo das operações

com cartão de crédito apresentou crescimento de 2,0% na margem, encerrando o mês

com expansão de 10,8% a.a.. As operações de rotativo do crédito apresentaram queda

de 1,6 p.p. na expansão anual ï12,7% ante 14,4%. Já as operações de compras à vista

mostraram melhor desempenho entre maio e junho, saindo de 8,3% a.a. para 11,0% a.a.,

após quatro meses de perda de dinamismo. Finalmente, a modalidade de crédito

parcelado apresentou aumento de 0,3 p.p., situando-se em 4,5% a.a..

A taxa de juros do cartão de crédito rotativo mostrou nova alta em junho, fechando o mês

em 372,0%, aumento de 11,5 p.p. em relação ao mês anterior. Com movimento

semelhante, os juros da modalidade parcelado e os juros totais também apresentaram

altas de 2,3 p.p. (118,2% a.a.) e 3,4 p.p. (88,3% a.a.), respectivamente. Por último, a

inadimplência teve outra alta no mês (0,4 p.p.), encerrando em 7,7%.

Inadimplência

Cartão de Crédito - Crescimento em 12 meses Taxa de juros 
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Cheque Especial - Crescimento em 12 meses Taxa de juros 

Inadimplência
Cheque Especial - Juros em alta

O saldo da carteira de cheque especial apresentou mais uma vez diminuição no ritmo de

crescimento, saindo da 0,5% a.a. em maio para 0,2% em junho ïacumulando perda de

4,8 p.p. no ano e chegando ao menor patamar desde junho de 2013.

A taxa de juros média na modalidade mostrou nova alta no mês (9,3 p.p.), encerrando

em 241,3% a.a. ïnovo teto da série. Por sua vez, a taxa de inadimplência ficou estável

em 14,3% ïalta de 0,5 p.p. no ano e 1,8 p.p. em 12 meses. Vale destacar que os

atrasos fecharam o mês em 7,3%ï1,0 p.p. menor que em junho passado.
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Inadimplência

Crédito Imobiliário - Crescimento em 12 meses Taxa de Juros

Crédito Imobiliário - Permanece desaceleração

Com perda de 1,3 p.p. no dinamismo, o crédito imobiliário fechou junho com 23,3% de

crescimento anual ïperda de 4,7 p.p. no ano. O crédito imobiliário representa 70,1% da

carteira RD para PF e, apesar das seguidas quedas desde setembro de 2014, ainda é a

modalidade com o maior ritmo de crescimento anual da carteira. O segmento vem

sofrendo dificuldades por conta da diminuição do estoque de poupança e das novas

determinações para captação em LCI.

A taxa média de juros na modalidade acumula alta de 1,5 p.p. no ano e 1,2 p.p. em

relação ao mesmo mês de 2014, fechando junho em 10,4% a.a.. Já a taxa de

inadimplência apresenta maior volatilidade no período analisado, com queda de 0,3 p.p.

na margem e de 0,1 p.p. em 12 meses, encerrando em 1,8%ïmínima histórica da série.
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Carteira de Crédito (R$ bi) jun/15 2013¹ 2014¹ mês trimestre 12 meses

Total 3.102 14,3% 11,3% 0,6% 1,4% 9,8%

 Total PJ 1.637 13,2% 9,5% 0,6% 0,9% 8,9%

  Recursos Livres 804,5 8,0% 3,8% 1,3% 1,6% 5,0%

Capital de giro 386,8 5,9% 1,9% -0,3% 0,1% 0,0%

Conta garantida 45,2 -0,2% 3,4% 0,2% 0,7% -3,6%

Aquisição de bens 26,2 -0,5% -2,5% -1,2% -1,7% -6,6%

ACC 63,3 -7,5% 23,7% 1,2% 14,4% 23,5%

Financiamento Exportações 62,8 36,5% 14,2% 5,7% 2,6% 13,6%

  Recursos Direcionados 832,7 19,5% 15,7% 0,0% 0,3% 13,0%

Crédito Rural 73,1 38,5% 6,7% -0,4% 2,0% -1,3%

Financiamento Imobiliário 69,4 25,2% 23,1% 1,2% 2,7% 14,0%

BNDES 609,8 15,2% 15,7% -0,3% -0,4% 14,1%

Concessão de Crédito por dia útil (R$ bi) jun/15 2013¹ 2014¹ mês trimestre 12 meses

Total 15,38 7,5% -2,5% 1,7% 3,6% -3,6%

 Total PJ 7,53 2,9% -8,0% 6,0% 6,0% -4,0%

  Recursos Livres 6,40 4,9% -6,1% 4,3% 4,1% -2,4%

Capital de giro 1,10 -16,9% -8,3% -3,2% -4,2% -15,7%

Conta garantida 1,03 -1,4% -1,8% 0,3% -0,6% -1,6%

Aquisição de bens 0,06 3,6% -6,9% -15,9% 3,0% -26,9%

ACC 0,51 19,3% 13,2% -9,2% 39,9% 17,9%

Financiamento Exportações 0,37 139,8% -8,2% 191,6% 178,6% 119,0%

  Recursos Direcionados 1,14 -3,7% -15,0% 17,0% 18,2% -12,0%

Crédito Rural 0,33 94,9% -43,3% 54,8% 49,2% -15,6%

Financiamento Imobiliário 0,11 2,0% 47,8% 16,2% 23,1% -12,3%

BNDES 0,60 -21,5% -9,6% 4,2% 7,4% -5,8%

Variações (%)

¹Variações anuais nos finais de período.

¹Valores nos finais de período.
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Prazo da Carteira (meses) jun/15 2013² 2014² mês trimestre 12 meses

Total 47,4 41,3 45,2 0,3 1,0 4,3

 Total PJ 36,7 33,2 35,3 -0,1 0,3 -2,3

  Recursos Livres 17,2 16,3 16,5 -0,2 -0,1 1,2

Capital de giro 17,5 17,7 16,8 0,0 0,3 0,5

Conta garantida 0,9 0,9 0,9 0,0 0,0 0,0

Aquisição de bens 13,4 14,9 13,9 0,0 -0,4 -1,0

ACC 4,8 4,6 4,5 0,3 0,5 0,0

Financiamento Exportações 26,2 31,3 26,2 1,0 1,0 -1,5

  Recursos Direcionados 53,9 50,3 52,2 0,2 0,9 2,0

Crédito Rural 28,5 26,2 24,5 0,6 3,0 3,4

Financiamento Imobiliário 29,2 30,3 29,3 -0,4 -0,2 0,4

BNDES 58,6 54,5 57,2 0,2 0,8 1,7

Prazo das Concessões (meses) jun/15 2013² 2014² mês trimestre 12 meses

Total 115,2 99,4 106,7 2,3 10,9 10,8

 Total PJ 75,6 73,1 67,1 0,1 15,1 5,2

  Recursos Livres 26,9 30,9 29,4 3,1 -2,1 0,4

Capital de giro 29,8 33,9 34,8 0,3 -4,9 -2,3

Conta garantida 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Aquisição de bens 31,5 29,7 28,8 -1,9 -2,4 2,3

ACC 7,5 6,6 6,7 1,0 1,5 -0,2

Financiamento Exportações 37,0 27,1 19,5 17,1 19,8 9,7

  Recursos Direcionados 116,8 115,1 99,6 -1,9 30,0 4,8

Crédito Rural 25,0 17,5 22,8 1,4 -6,1 6,3

Financiamento Imobiliário 59,9 45,8 39,2 23,1 13,7 11,7

BNDES 127,9 128,6 114,7 -5,7 31,0 -6,0

²Valores nos finais de períodos

Variações (meses)

Dados de Crédito PJ - Junho de 2015 
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Taxas de juros (% a.a.) jun/15 2013² 2014² mês trimestre 12 meses

Total 27,6% 22,4% 23,7% 0,5 1,7 3,7

 Total PJ 19,2% 15,7% 16,5% 0,4 1,1 2,9

  Recursos Livres 27,5% 22,2% 24,2% 0,6 1,0 3,9

Capital de giro 24,3% 19,9% 21,7% 0,9 0,9 3,6

Conta garantida 46,2% 37,6% 41,1% 0,6 -0,2 5,2

Aquisição de bens 20,4% 17,9% 19,1% 0,4 -0,3 1,9

ACC 2,9% 2,9% 2,7% 0,4 0,1 -0,4

Financiamento Exportações 15,9% 13,8% 14,4% -0,2 0,3 2,3

  Recursos Direcionados 9,5% 7,3% 7,6% 0,1 1,1 2,0

Crédito Rural 8,1% 7,2% 7,7% -0,1 0,2 0,6

Financiamento Imobiliário 12,3% 10,8% 10,7% 0,5 0,9 1,1

BNDES 9,3% 7,0% 7,2% 0,1 1,2 2,2

Inadimplência (% da carteira) jun/15 2013² 2014² mês trimestre 12 meses

Total 2,9% 2,8% 2,7% -0,1 0,1 0,0

 Total PJ 2,3% 1,8% 1,9% 0,0 0,2 0,3

  Recursos Livres 3,9% 3,1% 3,4% 0,0 0,3 0,5

Capital de giro 4,5% 3,6% 3,9% 0,1 0,4 0,7

Conta garantida 2,2% 1,8% 1,8% 0,2 0,2 0,5

Aquisição de bens 4,1% 3,7% 3,5% 0,1 0,2 0,3

ACC 0,8% 0,8% 1,0% -0,1 -0,4 0,0

Financiamento Exportações 0,7% 0,1% 0,4% -0,1 -0,1 0,1

  Recursos Direcionados 0,7% 0,4% 0,5% 0,0 0,1 0,2

Crédito Rural 0,8% 0,5% 0,6% 0,0 0,1 0,4

Financiamento Imobiliário 0,5% 0,3% 0,5% -0,2 0,0 0,0

BNDES 0,7% 0,4% 0,4% 0,1 0,2 0,3

Variações (p.p.)

²Valores nos finais de períodos

Dados de Crédito PJ - Junho de 2015 
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Carteira de Crédito (R$ bi) jun/15 2013¹ 2014¹ mês trimestre 12 meses

Total 3.102 14,3% 11,3% 0,6% 1,4% 9,8%

 Total PF 1.465 15,6% 13,3% 0,7% 1,8% 10,9%

  Recursos Livres 793,6 7,2% 5,5% 0,5% 0,8% 4,8%

Cheque Especial 27,6 7,7% 5,0% 2,4% 1,6% 0,2%

Consignado 266,4 17,5% 13,7% 0,9% 2,6% 11,9%

Veículos 173,0 -0,2% -4,5% -1,4% -3,7% -7,3%

Cartão de Crédito 159,8 14,2% 11,2% 2,0% 2,6% 10,8%

  Recursos Direcionados 671,5 30,7% 25,0% 0,9% 3,0% 18,9%

Crédito Rural 148,4 26,1% 22,2% 0,1% 1,0% 11,6%

Financiamento Imobiliário 471,0 32,1% 28,0% 1,1% 4,2% 23,3%

Concessão de Crédito por dia útil (R$ bi) jun/15 2013¹ 2014¹ mês trimestre 12 meses

Total 15,38 7,5% -2,5% 1,7% 3,6% -3,6%

 Total PF 7,85 13,0% 3,6% -2,0% 1,4% -3,3%

  Recursos Livres 7,00 12,5% 4,3% -4,1% 0,5% -0,2%

Cheque Especial 1,50 7,0% -0,1% -1,0% 2,6% 6,1%

Consignado 0,54 21,0% 6,5% -5,6% -6,6% -18,9%

Veículos 0,32 7,2% 2,1% -0,3% -4,1% -6,8%

Cartão de Crédito 4,14 14,6% 6,3% -5,9% 1,3% 1,9%

  Recursos Direcionados 0,85 16,8% -1,2% 18,5% 9,4% -22,8%

Crédito Rural 0,32 4,1% 1,6% 53,0% 84,7% -23,5%

Financiamento Imobiliário 0,42 15,4% 5,3% -0,8% -20,1% -25,8%

Variações (%)

¹Variações anuais nos finais de período.

¹Valores nos finais de período.

Dados de Crédito PF - Junho de 2015 
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Prazo da Carteira (meses) jun/15 2013² 2014² mês trimestre 12 meses

Total 47,4 41,3 45,2 0,3 1,0 4,3

 Total PF 61,0 52,2 58,1 0,7 1,7 6,6

  Recursos Livres 18,7 18,4 18,9 0,1 -0,1 0,6

Cheque Especial 0,8 0,8 0,8 0,0 0,0 0,0

Consignado 24,8 23,7 24,9 0,1 -0,3 1,0

Veículos 14,8 16,0 15,3 0,0 -0,2 -0,6

Cartão de Crédito 2,1 2,5 2,3 0,0 0,0 -0,1

  Recursos Direcionados 100,9 92,1 96,8 0,9 2,2 7,1

Crédito Rural 28,5 28,3 28,8 0,7 0,3 0,4

Financiamento Imobiliário 128,4 120,3 124,9 0,9 2,0 6,1

Prazo das Concessões (meses) jun/15 2013² 2014² mês trimestre 12 meses

Total 115,2 99,4 106,7 2,3 10,9 10,8

 Total PF 165,0 133,2 157,3 5,2 5,6 18,5

  Recursos Livres 51,8 48,0 52,2 0,7 0,4 4,0

Cheque Especial 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Consignado 68,4 62,4 70,2 0,3 -0,7 5,8

Veículos 41,7 42,0 41,9 0,0 0,3 0,3

Cartão de Crédito 8,8 8,3 8,7 0,1 0,1 0,3

  Recursos Direcionados 267,3 231,2 257,4 7,8 7,8 17,7

Crédito Rural 33,1 41,5 40,9 4,0 -4,9 -2,9

Financiamento Imobiliário 351,6 309,1 342,7 9,9 8,6 15,8

²Valores nos finais de período.

Variações (meses)

Dados de Crédito PF - Junho de 2015 
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Taxas de juros (% a.a.) jun/15 2013² 2014² mês trimestre 12 meses

Total 27,6% 22,4% 23,7% 0,5 1,7 3,7

 Total PF 35,5% 29,1% 30,7% 0,7 2,2 4,1

  Recursos Livres 58,6% 44,0% 49,6% 1,3 4,2 9,2

Cheque Especial 241,3% 148,1% 201,0% 9,3 20,9 69,6

Consignado 27,3% 24,4% 25,9% 0,0 0,5 1,7

Veículos 24,7% 21,3% 22,3% -0,1 0,0 1,7

Cartão de Crédito 88,3% 64,8% 68,4% 3,4 9,2 16,6

  Recursos Direcionados 9,2% 7,6% 7,9% 0,2 0,5 1,2

Crédito Rural 5,9% 4,9% 5,5% -0,1 0,4 0,8

Financiamento Imobiliário 10,4% 8,7% 8,9% 0,3 0,6 1,2

Inadimplência (% da carteira) jun/15 2013² 2014² mês trimestre 12 meses

Total 2,9% 2,8% 2,7% -0,1 0,1 0,0

Total PF 3,7% 4,1% 3,7% -0,1 0,0 -0,3

  Recursos Livres 5,4% 5,7% 5,3% 0,0 0,2 -0,2

Cheque Especial 14,3% 13,5% 13,8% 0,0 1,5 1,8

Consignado 2,2% 2,6% 2,4% -0,1 -0,1 -0,3

Veículos 3,9% 5,2% 3,9% 0,0 0,0 -1,0

Cartão de Crédito 7,7% 6,4% 6,6% 0,4 1,0 1,0

  Recursos Direcionados 1,7% 1,6% 1,6% -0,3 -0,1 -0,1

Crédito Rural 1,3% 1,1% 1,3% -0,2 -0,2 0,2

Financiamento Imobiliário 1,8% 1,7% 1,7% -0,3 -0,1 -0,1

²Valores nos finais de período.

Variações (p.p.)

Dados de Crédito PF - Junho de 2015 
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