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Sumário Executivo

Ainda influenciada pelo ambiente recessivo, mostrando o processo de desalavancagem das famílias e empresas, a dinâmica atual do crédito prosseguiu

com deterioração em agosto. Em doze meses, a variação nominal foi de -0,6%, o que levou o Banco Central a rever sua projeção de um crescimento de

1,0% para uma queda de 2,0% no final de 2016. Após retomar tendência de alta em julho, a taxa de inadimplência consolidada do SFN permaneceu

estável na margem (3,6%), lembrando que essa evolução é substancialmente beneficiada pelo elevado volume de renegociações e reestruturações.

Esse desempenho negativo é significativamente influenciado pelo comportamento da carteira de crédito para pessoas jurídicas (PJ) que fechou o mês de

agosto com ritmo de queda de -4,8% a.a. ante -3,4% a.a.. Com isso, ainda que tenha a maior participação no saldo total, as operações com PJ perdem

representatividade, saindo de 52,8% em agosto/15 para 50,6%. O decréscimo mais pronunciado para PJ está nas operações com recursos livres (-7,2%

a.a.), mais especificadamente pela retração de 11,0% a.a. do capital de giro que representa 45,5% do crédito PJ com RL. Após apresentar queda nos

últimos dois meses, o indicador de inadimplência dessa modalidade voltou a mostrar elevação, saindo de 5,4% em julho para 5,7%. Mantendo, assim,

tendência de alta observada desde o final do ano anterior. Ainda que com baixa participação, as operações de capital de giro do BNDES mostram

significativa recuperação para uma expansão de 27,1% a.a., refletindo basicamente o forte aumento dos desembolsos de apoio à exportação para a

modalidade pré-embarque.

Menos impactada pelo cenário macroeconômico, a carteira para pessoas físicas mostrou uma elevação de 4,0% a.a., motivada pela expansão das

operações com recursos direcionados (7,7% a.a.), principalmente por causa do crédito habitacional que cresce a 8,9% a.a.. Todavia, o aumento desse

segmento perde força com o desaquecimento da economia. Com maior crescimento ( 5,8% a.a.) –porém em desaceleração –, as operações de crédito

consignado ganham participação no total do crédito pessoal (73,1%). O índice de inadimplência para PF manteve-se em 4,1%, com ligeira redução de

0,1 p.p. no ano. Já o indicador voltado às pessoas jurídicas aumentou (0,1 p.p.) para 3,1%.

Já na evolução da carteira por tipo de controle das instituições financeiras, observou-se no mês uma alta para as de controle privado (0,1%), primeiro

avanço desde dezembro de 2015. Contudo, em 12 meses, o crescimento permanece negativo (-3,3%). Já nas públicas, houve redução no ritmo de

expansão de 2,8% a.a. em julho para 1,5% em agosto. Analisando-se a inadimplência, observou-se aumento de 0,1 p.p. para 2,9% na categoria das

públicas.
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Composição 

51,1%

48,9%

Agosto 2015

49,8%

50,2%

Agosto 2016

Crédito - Estabilidade na margem

Em agosto, o montante de crédito do SFN contabilizou estabilidade na margem em R$

3,1 trilhão. Em termos anuais, observou-se variação negativa de -0,6%, em contraste

com o ritmo de 9,7% a.a. verificado no mesmo período do ano anterior.

Este movimento negativo no mercado de crédito – impactado pelo processo de

desalavancagem das famílias e empresas em um ambiente de recessão econômica –

levou o Banco Central a rever sua projeção para 2016 de um crescimento de 1,0% para

uma queda de 2,0%.

Pelo quarto mês consecutivo, as operações com recursos livres (RL) mostraram taxa

de expansão negativa, fechando em -3,2% a.a.. Este ritmo reflete, fundamentalmente,

o comportamento adverso da carteira de financiamento ao capital de giro que

representa 45,5% das operações com recursos livres PJ .

Por outro lado, o saldo de crédito com recursos direcionados (RD) –responsável por

50,2% do total do SFN – ainda que em terreno positivo mostra desaceleração

consistente, expandindo-se ao ritmo de 2,0% a.a.. Essa expansão é garantida

basicamente pela carteira de crédito habitacional às famílias, que embora apresente

ritmo menos intenso, mostra alta de 8,9% a.a..
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Provisões e inadimplência - Estabilidade na margem

A segmentação da carteira de crédito pelo tipo de instituição financeira indicou alta de

0,1% nas de controle privado (nacionais + estrangeiras), o que representou o

primeiro avanço na margem desde dezembro de 2015. Em 12 meses, a variação é

negativa em -3,3%. Nas públicas, houve redução no ritmo de expansão de 2,8% a.a.

em julho para 1,5% em agosto. Com crescimento maior, a participação das

instituições públicas elevou-se de 55,5% para 56,6% em 12 meses.

No que se refere ao provisionamento, verificou-se estabilidade na margem em todas

as categorias de instituições. Entretanto, na comparação o mesmo período do ano

anterior, constata-se elevação de 1,9 p.p. para as nacionais de controle privado, 0,8

p.p. para as estrangeiras e 0,9 p.p. para as públicas.

Por fim, a inadimplência também apresentou estabilidade na margem para as

instituições de controle privado, fechando em 5,0% nas nacionais e 3,4% nas

estrangeiras. No entanto, na categoria das públicas observou-se aumento de 0,1 p.p.

para 2,9%. Em 12 meses, o destaque fica com a alta de 0,7 p.p. no indicador de

inadimplência das nacionais privadas.

* Soma das carteiras: privadas nacionais + privadas estrangeiras
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Refletindo as incertezas da economia, com a demanda e oferta de novos créditos

sendo negativamente afetadas, as concessões prosseguem em deterioração. A

variação anual das concessões acumuladas em 12 meses permanece em terreno

negativo, contudo observa-se uma ligeira melhora no comportamento das operações

com RD. Buscando identificar tendências por meio da análise da média móvel

trimestral das séries dessazonalizadas, verifica-se uma retração de 1,1% na margem

das concessões consolidadas. Todavia, pelo mesmo critério, no total das operações

voltadas às famílias esboça-se alguma recuperação, com o quarto acréscimo

mensal consecutivo (0,1%). Ademais, algum sinal positivo também é verificado pelo

quarto mês de aumento na margem das concessões nas operações com RD para

PJ (5,2%).
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Alta da inadimplência na carteira PJ
Após aumento em julho, a taxa de inadimplência –atrasos acima de 90 dias –

apresentou estabilidade no mês em 3,6%. O índice no crédito para as famílias

manteve-se em 4,1% da carteira. Já o indicador voltado às pessoas jurídicas aumentou

(0,1 p.p.) para 3,1%. No ano, a taxa consolidada elevou-se em 0,2 p.p.,

fundamentalmente por causa do comportamento da carteira de PJ (+0,5%), enquanto

houve ligeira redução na de empréstimos para PF (-0,1 p.p.). Na abertura por fonte de

recursos, observa-se estabilidade no ano nas operações com RL para PF. Ainda que

estável na margem, a taxa de inadimplência aumentou 0,7 p.p. na modalidade PJ. Já

nos recursos direcionados verificou-se aumento de 0,1 p.p. na margem para 1,5%.

Evidenciando-se as altas de 0,2 p.p. na margem e 0,4 p.p. no ano em RD com PJ para

1,3%.

Com alta de 0,1 p.p. na margem para 4,6%, o indicador da série com a média móvel de

seis meses dos atrasos acumulou aumento de 0,8 p.p. em relação ao mesmo período

do ano anterior. Na abertura para PF e PJ, mesmo crescimento para ambos na

margem (0,1 p.p.) para 6,1% e 3,1% na ordem. Para os empréstimos com RD o

principal acréscimo foi em 12 meses, 1,2 p.p. para 4,5%. Já nas operações com RL

houve elevações de 0,3 p.p. no ano e 0,4 p.p. em termos anuais, fechando em 4,7%.
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Com os recuos de (0,1 p.p.) na taxa de juros do SFN (32,9%) e no custo médio de

captação (9,7% a.a.), o spread bruto permaneceu no mesmo patamar observado em

julho (23,2% a.a.), mas com aumento de 4,6 p.p. em 2016. O custo de captação das

instituições de 9,7% a.a. apresentou recuo de 1,5 p.p. no ano e de 0,1 p.p. na

margem.

Considerando-se as taxas de juros dos empréstimos, a média das operações com

RL foi de 53,0% a.a., com aumento de 0,3 p.p. na margem e de 5,7 p.p. no ano. Na

modalidade PJ em RL, foram contabilizados aumentos de 0,3 p.p. no mês e 8,2 p.p.

em 2016 para 30,7% a.a.. Na mesma base comparativa, para PF em RL, a taxa

média ficou em 71,9% a.a. com variações de -0,1 p.p. e 4,0 p.p., respectivamente.

Já para as com RD, verificou-se recuo de 0,3 p.p. na margem e alta de 1,5 p.p. no

ano para 11,3% a.a.. Na abertura por tipo de tomador, destaque para o decréscimo

de 0,5 p.p. no mês da taxa para operações PJ que fechou em 12,3% a.a. e com alta

de 2,3 p.p. no ano. Para PF, as variações foram de -0,2 p.p. no mês e de 0,7 p.p. no

ano para 10,4% a.a..
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Em agosto, o prazo médio das operações referenciais permaneceu na casa dos 50 meses pelo quarto mês consecutivo. Considerando-se o tipo de tomador, verificou-se

estabilidade para as operações com as empresas (38 meses), e alongamento de um mês para as com famílias de 64 para 65 meses. Na análise dos prazos por fonte de recursos

verificou-se estabilidade destes nos RD em 77 meses. Já para os RL ampliação de um mês para 19 meses.

No prazo total das concessões observou-se arrefecimento de quatro meses na margem para 106 meses, acumulando queda de 12 meses no ano. Este movimento é mais intenso

em PJ com decréscimos de 12 meses frente à julho e 30 em 2016 para 52 meses. Proveniente destas baixas, o prazo das concessões com RD tem quedas de nove e 22 meses

na mesma base comparativa. A mesma tendência é verificada nos prazos de RD com PJ que acumula recuos de 15 na margem e 47 meses em 2016 para 74.
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Recursos Direcionados - BNDES PJ
Em agosto, a carteira BNDES mostrou novamente taxa de crescimento anual negativa

(-5,8%), comportamento observado desde março/2016. Mesmo com esse

desempenho desfavorável, a linha continua a ser a mais representativa no total das

operações direcionadas (37,5% do total).

Os impactos da pior situação econômica no apetite dos empresários por

investimentos e nos desembolsos destes recursos explicam a performance frustrante

da principal modalidade da carteira, o financiamento ao investimento, que acumula

queda de 14,4 p.p. em 2016 para -6,7% a.a. em agosto. Ainda que com baixa

participação, as operações de capital de giro mostram significativa recuperação para

uma expansão de 27,1% a.a., refletindo basicamente o forte aumento dos

desembolsos de apoio à exportação para a modalidade pré-embarque.

Prosseguindo em deterioração, a média móvel seis meses das concessões por dia útil

da carteira indica recuo de 41,3% em 12 meses. Entretanto, na margem, verifica-se

relativo aumento desta média pelo segundo mês, com influência do mesmo

movimento na média das concessões para capital de giro.
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Carteira de Crédito Imobiliário PF
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Recursos Direcionados - Crédito Imobiliário PF

A linha com a segunda maior participação na carteira direcionada (33,6% do total RD), o

crédito imobiliário à pessoa física, mostrou taxa de expansão de 8,9% a.a. em agosto

prosseguindo com tendência de desaceleração. Ainda que apresente perda de 11,8 p.p.

no ritmo de variação anual na comparação com agosto de 2015 esta modalidade tem

influência fundamental no ainda desempenho positivo da variação em 12 meses do saldo

das operações com recursos direcionados. Mesmo em patamar mais baixo do verificado

em passado recente, as concessões esboçam recuperação. A média móvel seis meses

dos novos empréstimos/dia apresentou elevação pelo segundo mês consecutivo (1,2%).

Por fim, a inadimplência da carteira permaneceu em 1,7% em agosto, este é o terceiro

mês de manutenção deste patamar.
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Recursos Livres - Capital de Giro PJ

Com a economia em retração e os juros mais elevados, o acesso às linhas de

capital de giro ficou mais restrito. Em agosto o saldo da linha para financiamento de

capital de giro (R$ 339,5 bilhões) prosseguiu em queda, no ano o segmento já

acumula baixa de 7,5 p.p.. Com menor ritmo de retração em relação à carteira total

(-7,2% a.a.), os empréstimos com prazo maior 365 dias apresentam aumento de

participação no total da carteira. A média móvel de seis meses das concessões por

dia útil prossegue mostrando tendência declinante, com decréscimo de 2,8% na

margem e de 30,1% em 12 meses.

Após apresentar retração no últimos dois meses, o indicador de inadimplência da

carteira voltou a mostrar elevação, saindo de 5,4% em julho para 5,7%. Mantendo,

assim, tendência de alta observada desde o final do ano anterior.
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Em agosto, o saldo de crédito pessoal (R$ 391,5 bilhões) mostrou aumento de 4,0%

a.a. ante crescimento de 9,3% a.a. no mesmo período do ano anterior. Com maior

dinamismo, com expansão de 5,8% a.a., as operações de crédito consignado vem

ganhando participação no total do crédito pessoal (73,1%). Porém, a expansão da

carteira de crédito em consignação também segue em desaceleração.

A série da média móvel de seis meses das concessões por dia útil mostra desde

março de 2016 relativa recuperação. Contudo, em agosto, verificou-se queda de

0,7% na margem e de -10,4% em doze meses.

Considerando-se a inadimplência da carteira, observou-se avanço de 2,2% em julho

para 2,3%. O indicador para as operações com servidores públicos apresentou

mesmo movimento e fechou mês em 2,3%. Vale ressaltar a menor sensibilidade da

carteira à conjuntura econômica, já que 93,7% dos empréstimos são direcionados

ao aposentados e servidores públicos.
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Recursos Livres - Cartão de Crédito PF

R$ 28,6

R$ 32,2

R$ 38,1

R$ 12,2

R$ 12,7

R$ 11,5

R$ 104,6

R$ 114,7

R$ 122,8

ago/14

ago/15

ago/16

Valores nominais - R$ Bilhões

Carteira Cartão de Crédito PF Rotativo

Parcelado

À vista

18,2%

-9,0%

7,1%

-15%

-5%

5%

15%

25%

ago/12 ago/13 ago/14 ago/15 ago/16

Variação 12 meses
Rotativo

Parcelado

À vista

2,7

1

2

3

ago/12 ago/13 ago/14 ago/15 ago/16

Média móvel seis meses - R$ Bilhões 

Concessões por dia útil

À vista

O saldo consolidado das operações efetuadas com cartão de crédito, fechou agosto

em R$ 172,5 bilhões, com avanços de 2,4% na margem e 8,0% a.a., ante 9,8% no

mesmo período do ano anterior. Ainda que o principal componente da modalidade, os

empréstimos à vista (R$ 122,8 bilhões) tenham registrado avanço de 7,1% na variação

anual, verifica-se um ritmo de crescimento em 12 meses mais intenso (18,2%) das

operações rotativas (que incluem saques na função crédito). Este comportamento é

observado desde o final de 2014.

No âmbito dos novos empréstimos da carteira por dia útil, a média móvel seis meses

segue em deterioração. Com decréscimo de 2,3% na margem e 0,9% na comparação

com agosto de 2015. No mesmo sentido, a média das novas concessões de crédito à

vista mostra declínio de 1,1%. Contudo a variação anual mostra ritmo positivo de 1,9%.

Por fim, a inadimplência mostrou queda, saindo de 8,4% em julho para 8,2%. O

segmento de maior risco, o crédito rotativo indica decréscimos tanto na comparação

com o mesmo período do ano anterior como no ano.

37,0%

0,6%

8,2%

0%

10%

20%
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40%
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Rotativo Parcelado Total
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Recursos Livres - Cheque especial PF

1,4

1,2

1,3

1,4

1,5

ago/12 ago/13 ago/14 ago/15 ago/16

Média móvel seis meses - R$ Bilhões 

Concessões por dia útil

R$ 23,7
R$ 24,2
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Carteira de Crédito Cheque Especial

Valores Nominais - R$ Bilhões Variação 12 meses

O cheque especial em agosto mostrou novo declínio no horizonte de 12 meses,

saindo de -6,2% em julho para -7,3% em agosto, como isso já acumula

desaceleração de 7,5 p.p em 2016.

A média móvel seis meses dos novos empréstimos por dia útil também seguiu

em queda, na margem (-2,4%) e na comparação com o mesmo período do ano

anterior (-3,4%).

A inadimplência da carteira mostrou arrefecimento de 0,3 p.p. na margem para

15,3%. A tendência na comparação com agosto de 2015 é de declínio.

Em contrate, a taxa de juros da carteira segue avançando fortemente, saindo de

253,2% a.a. em agosto de 2015 para 321,1%, significando um aumento de 67,9

p.p..
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13%

15%

17%
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271,1
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Média móvel seis meses - R$ Milhões 

Concessões por dia útil

R$ 166,5

R$ 190,9 R$ 193,7 R$ 184,6
R$ 168,6

R$ 146,4
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Carteira de Crédito Veículos PF

Saldo - R$ Bihões Variação 12 meses
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Inadimplência 

Recursos Livres - Veículos PF
Com performance negativa desde meados de 2013, a carteira destinada ao

financiamento de veículos para as famílias segue piorando o seu desempenho, com

taxa de variação em 12 meses de -13,2% em agosto. Este comportamento reflete o,

ainda, elevado endividamento das famílias, do comprometimento da renda, da

inflação e dos juros que afetam diretamente o apetite dos consumidores por este tipo

de dívida. Neste sentido verifica-se forte queda da participação destas operações na

carteira dos recursos livres à pessoa física ao longo dos último anos.

Analisando-se a média móvel seis meses das concessões por dia útil, observa-se

relativa manutenção na margem em R$ 271,1 milhões, após quatro meses de

pequenas altas. Na comparação com o mesmo período de 2015, arrefecimento de

14,8%. O mesmo movimento é observado na série original por dia útil.

A inadimplência permaneceu estável em 4,6% no mês, contudo vem se elevando na

comparação agosto de 2015 (3,9%).
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PRINCIPAIS INDICADORES

ago/16 jul/16 Var. mês ago/15 Var. 12 m Part. (%)* ago/16 jul/16 Var. mês ago/15 Var. 12 m ago/16 jul/16 Var. mês ago/15 Var. 12 m

Total 3.115,1 3.116,3 0,0% 3.135,2 -0,6% 12,26 12,62 -2,9% 13,98 -12,3% 3,6% 3,6% 0,00 3,1% 0,50

  Total PF 1.539,6 1.530,7 0,6% 1.480,2 4,0% 49,4% 7,14 7,34 -2,8% 7,67 -7,0% 4,1% 4,1% 0,00 3,9% 0,20

    Recursos Livres 803,2 798,8 0,5% 796,7 0,8% 25,8% 6,47 6,69 -3,4% 6,81 -5,0% 6,2% 6,2% 0,00 5,6% 0,60

Cheque especial 25,6 25,3 1,2% 27,6 -7,3% 1,6% 1,36 1,37 -0,9% 1,44 -6,1% 15,3% 15,7% -0,31 15,5% -0,15

Consignado 286,0 284,8 0,4% 270,2 5,8% 18,4% 0,50 0,50 -0,7% 0,53 -5,6% 2,3% 2,2% 0,10 2,3% 0,00

Veículos 146,4 147,8 -0,9% 168,6 -13,2% 9,4% 0,28 0,28 -0,6% 0,30 -9,1% 4,6% 4,6% 0,00 3,9% 0,70

Cartão de crédito 172,5 168,5 2,4% 159,6 8,0% 11,1% 3,93 4,13 -4,9% 4,08 -3,7% 8,2% 8,4% -0,17 7,7% 0,56

    Recursos Direcionados 736,4 731,8 0,6% 683,6 7,7% 23,6% 0,67 0,65 3,3% 0,87 -22,6% 1,8% 1,8% 0,00 1,9% -0,10

Crédito rural 157,7 157,1 0,4% 148,8 6,0% 10,1% 0,28 0,24 15,5% 0,39 -28,9% 2,0% 2,0% 0,00 1,5% 0,50

Financiamento imobiliário 525,0 521,0 0,8% 481,9 8,9% 33,6% 0,33 0,33 0,2% 0,40 -16,8% 1,7% 1,7% 0,00 1,9% -0,20

  Total PJ 1.575,4 1.585,7 -0,6% 1.655,0 -4,8% 50,6% 5,12 5,28 -3,0% 6,30 -18,8% 3,1% 3,0% 0,10 2,4% 0,70

    Recursos Livres 747,0 755,4 -1,1% 804,6 -7,2% 24,0% 4,44 4,57 -2,9% 5,46 -18,8% 5,2% 5,2% 0,00 4,2% 1,00

Capital de giro 339,5 345,0 -1,6% 381,6 -11,0% 21,8% 0,60 0,63 -3,7% 0,85 -29,3% 5,7% 5,4% 0,30 4,8% 0,90

Conta garantida 35,1 36,6 -4,1% 43,7 -19,6% 2,3% 0,82 0,89 -8,5% 0,96 -15,0% 3,2% 3,6% -0,40 2,5% 0,70

Aquisição de bens 22,2 22,4 -0,6% 25,5 -12,8% 1,4% 0,06 0,05 4,1% 0,06 0,5% 4,8% 5,0% -0,17 4,2% 0,64

ACC 66,7 68,0 -1,9% 64,7 3,2% 4,3% 0,30 0,38 -22,3% 0,36 -16,2% 0,9% 1,2% -0,30 1,4% -0,50

Financiamento às exportações 65,3 65,3 -0,1% 66,8 -2,4% 0,2% 0,09 0,07 26,4% 0,15 -37,8% 0,8% 1,1% -0,30 0,8% 0,00

    Recursos Direcionados 828,5 830,2 -0,2% 850,3 -2,6% 26,6% 0,68 0,71 -3,9% 0,84 -18,6% 1,3% 1,1% 0,20 0,7% 0,60

Crédito rural 77,0 77,0 0,0% 73,5 4,8% 4,9% 0,27 0,20 36,2% 0,30 -12,1% 0,8% 0,8% 0,00 0,8% 0,00

Financiamento imobiliário 72,3 72,5 -0,2% 70,8 2,0% 4,6% 0,11 0,09 22,5% 0,10 9,7% 1,4% 1,3% 0,10 0,6% 0,80

BNDES 585,6 587,8 -0,4% 621,4 -5,8% 37,5% 0,25 0,34 -24,6% 0,38 -33,2% 1,0% 1,1% -0,10 0,7% 0,30

*Participações dos totais das carteiras por cliente (PF e PJ) e por categoria (Livres e Direcionados) em relação ao total do SFN. Participações dos produtos em relação aos totais das carteiras por categoria (Livres e Direcionados).

Inadimplência (% da Carteira)Concessão de Crédito por dia útil (R$ bilhões)Carteira de Crédito (R$ bilhões)
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PROJEÇÕES DO CRÉDITO

Projeções

2014¹ 2015¹ ago-16 2016

Operações de Crédito da Carteira Total do SFN 11,3% 6,7% -0,6% 0,0%

Recursos Livres 4,6% 3,8% -3,2% -1,4%

Recursos Direcionados 19,6% 9,8% 2,0% 1,6%

Operações de Crédito para Pessoas Físicas 13,3% 7,0% 4,0% 2,4%

Recursos Livres 5,5% 2,7% 0,8% 0,7%

Recursos Direcionados 25,0% 12,3% 7,7% 3,0%

Operações de Crédito para Pessoas Jurídicas 9,5% 6,3% -4,8% -2,1%

Recursos Livres 3,8% 4,9% -7,2% -3,4%

Recursos Direcionados 15,7% 7,8% -2,6% 0,5%

Variáveis do Setor Bancário
Efetivo

¹Variações anuais nos finais de período.
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