


Sumario Executivo

Ainda influenciada pelo ambiente recessivo, mostrando o processo de desalavancagem das familias e empresas, a dindmica atual do crédito prosseguiu
com deterioracdo em agosto. Em doze meses, a variacdo nominal foi de -0,6%, o que levou o Banco Central a rever sua projecdo de um crescimento de
1,0% para uma queda de 2,0% no final de 2016. Apos retomar tendéncia de alta em julho, a taxa de inadimpléncia consolidada do SFN permaneceu

estavel na margem (3,6%), lembrando que essa evolucéo é substancialmente beneficiada pelo elevado volume de renegociacfes e reestruturagdes.

Esse desempenho negativo € significativamente influenciado pelo comportamento da carteira de crédito para pessoas juridicas (PJ) que fechou o més de
agosto com ritmo de queda de -4,8% a.a. ante -3,4% a.a.. Com isso, ainda que tenha a maior participacdo no saldo total, as operacdes com PJ perdem
representatividade, saindo de 52,8% em agosto/15 para 50,6%. O decréscimo mais pronunciado para PJ esta nas operacdes com recursos livres (-7,2%
a.a.), mais especificadamente pela retracdo de 11,0% a.a. do capital de giro que representa 45,5% do crédito PJ com RL. ApoOs apresentar queda nos
tltimos dois meses, o indicador de inadimpléncia dessa modalidade voltou a mostrar elevagdo, saindo de 5,4% em julho para 5,7%. Mantendo, assim,
tendéncia de alta observada desde o final do ano anterior. Ainda que com baixa participacdo, as operacdes de capital de giro do BNDES mostram
significativa recuperacdo para uma expansao de 27,1% a.a., refletindo basicamente o forte aumento dos desembolsos de apoio a exportacao para a

modalidade pré-embarque.

Menos impactada pelo cenario macroeconémico, a carteira para pessoas fisicas mostrou uma elevagédo de 4,0% a.a., motivada pela expansdo das
operacfes com recursos direcionados (7,7% a.a.), principalmente por causa do crédito habitacional que cresce a 8,9% a.a.. Todavia, 0 aumento desse
segmento perde forca com o desaquecimento da economia. Com maior crescimento ( 5,8% a.a.) — porém em desaceleracdo —, as operacdes de crédito
consignado ganham participacao no total do crédito pessoal (73,1%). O indice de inadimpléncia para PF manteve-se em 4,1%, com ligeira reducéo de

0,1 p.p. no ano. Ja o indicador voltado as pessoas juridicas aumentou (0,1 p.p.) para 3,1%.

J& na evolucédo da carteira por tipo de controle das instituicdes financeiras, observou-se no més uma alta para as de controle privado (0,1%), primeiro
avanco desde dezembro de 2015. Contudo, em 12 meses, 0 crescimento permanece negativo (-3,3%). Ja nas publicas, houve reducdo no ritmo de
expansao de 2,8% a.a. em julho para 1,5% em agosto. Analisando-se a inadimpléncia, observou-se aumento de 0,1 p.p. para 2,9% na categoria das

publicas.
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Crédito - Estabilidade na margem

Em agosto, o montante de crédito do SFN contabilizou estabilidade na margem em R$
3,1 trilhdo. Em termos anuais, observou-se variagdo negativa de -0,6%, em contraste
com o ritmo de 9,7% a.a. verificado no mesmo periodo do ano anterior.

Este movimento negativo no mercado de crédito — impactado pelo processo de
desalavancagem das familias e empresas em um ambiente de recessdo econémica —
levou o Banco Central a rever sua proje¢ao para 2016 de um crescimento de 1,0% para
uma queda de 2,0%.

Pelo quarto més consecutivo, as operagdes com recursos livres (RL) mostraram taxa
de expansédo negativa, fechando em -3,2% a.a.. Este ritmo reflete, fundamentalmente,
0 comportamento adverso da carteira de financiamento ao capital de giro que
representa 45,5% das operagdes com recursos livres PJ .

Por outro lado, o saldo de crédito com recursos direcionados (RD) — responsavel por
50,2% do total do SFN — ainda que em terreno positivo mostra desaceleragao
consistente, expandindo-se ao ritmo de 2,0% a.a.. Essa expansao é garantida
basicamente pela carteira de crédito habitacional as familias, que embora apresente
ritmo menos intenso, mostra alta de 8,9% a.a..
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Controle de Capital das Instituicdes Provisdes
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A segmentagdo da carteira de crédito pelo tipo de instituicdo financeira indicou alta de
359% 0,1% nas de controle privado (hacionais + estrangeiras), 0 que representou 0
) primeiro avango na margem desde dezembro de 2015. Em 12 meses, a variagéo é
30% negativa em -3,3%. Nas publicas, houve redugdo no ritmo de expansao de 2,8% a.a.
25% em julho para 1,5% em agosto. Com crescimento maior, a participacdo das
20% instituicdes publicas elevou-se de 55,5% para 56,6% em 12 meses.
15% No que se refere ao provisionamento, verificou-se estabilidade na margem em todas
10% as categorias de instituigbes. Entretanto, na comparacdo o mesmo periodo do ano
5% anterior, constata-se elevagéo de 1,9 p.p. para as nacionais de controle privado, 0,8
o p.p. para as estrangeiras e 0,9 p.p. para as publicas.
0% 1,5%
5% -3,3% Por fim, a inadimpléncia também apresentou estabilidade na margem para as
ago/11 ago/12 ago/13 ago/14 ago/15 ago/16 instituicdbes de controle privado, fechando em 5,0% nas nacionais e 3,4% nas
estrangeiras. No entanto, na categoria das publicas observou-se aumento de 0,1 p.p.
am P(|blicas s Privadas* para 2,9%. Em 12 meses, o destaque fica com a alta de 0,7 p.p. no indicador de

inadimpléncia das nacionais privadas.

* Soma das carteiras: privadas nacionais + privadas estrangeiras
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Tendéncia de alta para as concessfdes com PF

Refletindo as incertezas da economia, com a demanda e oferta de novos créditos
sendo negativamente afetadas, as concessdes prosseguem em deterioracdo. A
variagdo anual das concessfes acumuladas em 12 meses permanece em terreno
negativo, contudo observa-se uma ligeira melhora no comportamento das operagfes
com RD. Buscando identificar tendéncias por meio da andlise da média movel
trimestral das séries dessazonalizadas, verifica-se uma retragdo de 1,1% na margem
das concessdes consolidadas. Todavia, pelo mesmo critério, no total das operacoes
voltadas as familias esboga-se alguma recuperacdo, com o quarto acréscimo
mensal consecutivo (0,1%). Ademais, algum sinal positivo também é verificado pelo
quarto més de aumento na margem das concessfes nas opera¢bes com RD para
PJ (5,2%).
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Atrasos
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Alta da inadimpléncia na carteira PJ

Apés aumento em julho, a taxa de inadimpléncia — atrasos acima de 90 dias —
apresentou estabilidade no més em 3,6%. O indice no crédito para as familias
manteve-se em 4,1% da carteira. Ja o indicador voltado as pessoas juridicas aumentou
(0,1 p.p.) para 3,1%. No ano, a taxa consolidada elevou-se em 0,2 p.p.,
fundamentalmente por causa do comportamento da carteira de PJ (+0,5%), enquanto
houve ligeira redugdo na de empréstimos para PF (-0,1 p.p.). Na abertura por fonte de
recursos, observa-se estabilidade no ano nas operagdes com RL para PF. Ainda que
estavel na margem, a taxa de inadimpléncia aumentou 0,7 p.p. na modalidade PJ. J&
nos recursos direcionados verificou-se aumento de 0,1 p.p. na margem para 1,5%.
Evidenciando-se as altas de 0,2 p.p. na margem e 0,4 p.p. no ano em RD com PJ para
1,3%.

Com alta de 0,1 p.p. na margem para 4,6%, o indicador da série com a média movel de
seis meses dos atrasos acumulou aumento de 0,8 p.p. em relagdo ao mesmo periodo
do ano anterior. Na abertura para PF e PJ, mesmo crescimento para ambos na
margem (0,1 p.p.) para 6,1% e 3,1% na ordem. Para os empréstimos com RD o
principal acréscimo foi em 12 meses, 1,2 p.p. para 4,5%. Ja nas operagbes com RL
houve elevacdes de 0,3 p.p. no ano e 0,4 p.p. em termos anuais, fechando em 4,7%.
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Taxa de Captacao SFN
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Spreads em alta

Com os recuos de (0,1 p.p.) na taxa de juros do SFN (32,9%) e no custo médio de
captacdo (9,7% a.a.), o spread bruto permaneceu no mesmo patamar observado em
julho (23,2% a.a.), mas com aumento de 4,6 p.p. em 2016. O custo de captacéo das
instituicdes de 9,7% a.a. apresentou recuo de 1,5 p.p. no ano e de 0,1 p.p. na
margem.

Considerando-se as taxas de juros dos empréstimos, a média das operagdes com
RL foi de 53,0% a.a., com aumento de 0,3 p.p. ha margem e de 5,7 p.p. no ano. Na
modalidade PJ em RL, foram contabilizados aumentos de 0,3 p.p. no més e 8,2 p.p.
em 2016 para 30,7% a.a.. Na mesma base comparativa, para PF em RL, a taxa
média ficou em 71,9% a.a. com variagGes de -0,1 p.p. e 4,0 p.p., respectivamente.

Ja para as com RD, verificou-se recuo de 0,3 p.p. na margem e alta de 1,5 p.p. no
ano para 11,3% a.a.. Na abertura por tipo de tomador, destaque para o decréscimo
de 0,5 p.p. no més da taxa para operagfes PJ que fechou em 12,3% a.a. e com alta
de 2,3 p.p. no ano. Para PF, as varia¢g6es foram de -0,2 p.p. no més e de 0,7 p.p. no
ano para 10,4% a.a..
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Em agosto, o prazo médio das operacdes referenciais permaneceu na casa dos 50 meses pelo quarto més consecutivo. Considerando-se o tipo de tomador, verificou-se
estabilidade para as operagGes com as empresas (38 meses), e alongamento de um més para as com familias de 64 para 65 meses. Na analise dos prazos por fonte de recursos
verificou-se estabilidade destes nos RD em 77 meses. Ja para os RL ampliagdo de um més para 19 meses.

No prazo total das concessdes observou-se arrefecimento de quatro meses na margem para 106 meses, acumulando queda de 12 meses no ano. Este movimento é mais intenso
em PJ com decréscimos de 12 meses frente a julho e 30 em 2016 para 52 meses. Proveniente destas baixas, o prazo das concessdes com RD tem quedas de nove e 22 meses
na mesma base comparativa. A mesma tendéncia € verificada nos prazos de RD com PJ que acumula recuos de 15 na margem e 47 meses em 2016 para 74.
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Recursos Direcionados - BNDES PJ

Em agosto, a carteira BNDES mostrou novamente taxa de crescimento anual negativa
(-5,8%), comportamento observado desde mar¢o/2016. Mesmo com esse
desempenho desfavoravel, a linha continua a ser a mais representativa no total das
operacdes direcionadas (37,5% do total).

Os impactos da pior situagdo econbmica no apetite dos empreséarios por
investimentos e nos desembolsos destes recursos explicam a performance frustrante
da principal modalidade da carteira, o financiamento ao investimento, que acumula
queda de 14,4 p.p. em 2016 para -6,7% a.a. em agosto. Ainda que com baixa
participacéo, as operacdes de capital de giro mostram significativa recuperagéo para
uma expansdao de 27,1% a.a., refletindo basicamente o forte aumento dos
desembolsos de apoio a exportacdo para a modalidade pré-embarque.

Prosseguindo em deterioracdo, a média movel seis meses das concessdes por dia util
da carteira indica recuo de 41,3% em 12 meses. Entretanto, na margem, verifica-se
relativo aumento desta média pelo segundo més, com influéncia do mesmo
movimento na média das concessfes para capital de giro.
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Carteira de Crédito Imobiliario PF

Var % em 12 meses

60%
50%
40%
30%
20%
10% 8,9%

0%
ago/08 ago/09 ago/10 ago/ll  ago/l2  ago/l3  ago/l4  ago/l5  ago/l6

Concessdes por dia util

Média movel seis meses - R$ Milhdes

550 eteeans,
500 o . A

450 . *
400 .

350 ... . 3351
300
ago/12 ago/13 ago/14 ago/15 ago/16

-

=

Participacoes

Recursos Direcionados 70’5%
a PF

Total

Direcionados 3 1;4%

Total SFN 32,6%

para PF

15,4%
Agosto 2015

Recursos
Direcionados a PF

Total
Direcionados

Total SFN
para PF

16,8%

33,6%

34,3%

Agosto 2016

Recursos Direcionados - Crédito Imobiliario PF

A linha com a segunda maior participagdo na carteira direcionada (33,6% do total RD), o
crédito imobiliario a pessoa fisica, mostrou taxa de expansédo de 8,9% a.a. em agosto
prosseguindo com tendéncia de desaceleracéo. Ainda que apresente perda de 11,8 p.p.
no ritmo de variagcdo anual na comparacdo com agosto de 2015 esta modalidade tem
influéncia fundamental no ainda desempenho positivo da variagdo em 12 meses do saldo
das operagdes com recursos direcionados. Mesmo em patamar mais baixo do verificado
em passado recente, as concessdes esbogcam recuperagdo. A média mével seis meses
dos novos empréstimos/dia apresentou elevacao pelo segundo més consecutivo (1,2%).
Por fim, a inadimpléncia da carteira permaneceu em 1,7% em agosto, este é o terceiro

més de manutenc¢do deste patamar.
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Inadimpléncia Com a economia em retracdo e os juros mais elevados, 0 acesso as linhas de
capital de giro ficou mais restrito. Em agosto o saldo da linha para financiamento de
6,0% capital de giro (R$ 339,5 bhilhdes) prosseguiu em queda, no ano o segmento ja
5.5% 5,7% acumula baixa de 7,5 p.p.. Com menor ritmo de retracdo em relacao a carteira total
' (-7,2% a.a.), os empréstimos com prazo maior 365 dias apresentam aumento de
5,0% participacéo no total da carteira. A média movel de seis meses das concessdes por
0 dia util prossegue mostrando tendéncia declinante, com decréscimo de 2,8% na
4,5% margem e de 30,1% em 12 meses.
4,0%
Apo6s apresentar retracdo no ultimos dois meses, o indicador de inadimpléncia da
3,5% carteira voltou a mostrar elevacéo, saindo de 5,4% em julho para 5,7%. Mantendo,
3.0% assim, tendéncia de alta observada desde o final do ano anterior.
ago/12 ago/13 ago/14 ago/15 ago/16

‘ . . Nota de Crédito | Pagina 09



Saldo Crédito Pessoal

RS 376,6 ] RS 3915 / | A
RS 344,5 .
R$ 309,5 o .
RS 268,4 500 Jry .
R$ 227,7 ¢ %, 24931
RS 188,8 o oo

ago/11

ago/10

m Servidores publicos

RS 165,5 Bilhdes

ago/12

R$ Bilhdes

ago/13 ago/l4 ago/l15

Carteira de Crédito Consignado

ago/16

Composicéao

m Trabalhadores
setor privado

R$ 19,4 Bilhdes

RS 85,3 Bilhdes

31,6%

Agosto/2015

4 Beneficiarios do INSS

59,9%
RS 171,2 Bilhdes

| R$ 96,7 Bilhdes

e
.‘l‘ !
4 G
P - /2
_ A 2 o

Concessdes por dia util

Média mével seis meses - R$ Milhdes

(Participacdo no Crédito Pessoal)

ago/10 ago/ll ago/12 ago/13 ago/l4 ago/l5 ago/l6

RS 18,1 Bilhdes

33,8%

Agosto/2016

73,1% 700

650
600

550

450 .

400

ago/11 ago/16

ago/12  ago/13  ago/l4  ago/l5

Recursos Livres - Crédito Consignado PF

Em agosto, o saldo de crédito pessoal (R$ 391,5 bilhées) mostrou aumento de 4,0%
a.a. ante crescimento de 9,3% a.a. no mesmo periodo do ano anterior. Com maior
dinamismo, com expanséo de 5,8% a.a., as operacdes de crédito consignado vem
ganhando participagédo no total do crédito pessoal (73,1%). Porém, a expansao da
carteira de crédito em consignagdo também segue em desaceleragao.

A série da média movel de seis meses das concessdes por dia Util mostra desde
margco de 2016 relativa recuperagdo. Contudo, em agosto, verificou-se queda de

0,7% na margem e de -10,4% em doze meses.

Considerando-se a inadimpléncia da carteira, observou-se avango de 2,2% em julho
para 2,3%. O indicador para as operacdes com servidores publicos apresentou
mesmo movimento e fechou més em 2,3%. Vale ressaltar a menor sensibilidade da
carteira a conjuntura econdmica, ja que 93,7% dos empréstimos sao direcionados

ao aposentados e servidores publicos.

.
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Recursos Livres - Cartao de Crédito PF

O saldo consolidado das operagdes efetuadas com cartdo de crédito, fechou agosto
em R$ 172,5 bilhées, com avangos de 2,4% na margem e 8,0% a.a., ante 9,8% no
mesmo periodo do ano anterior. Ainda que o principal componente da modalidade, os
empréstimos a vista (R$ 122,8 bilhées) tenham registrado avango de 7,1% na variagéo
anual, verifica-se um ritmo de crescimento em 12 meses mais intenso (18,2%) das
operagOes rotativas (que incluem saques na fungéo crédito). Este comportamento &
observado desde o final de 2014.

No ambito dos novos empréstimos da carteira por dia Util, a média mével seis meses
segue em deterioracdo. Com decréscimo de 2,3% na margem e 0,9% na comparagéo
com agosto de 2015. No mesmo sentido, a média das novas concessdes de crédito a
vista mostra declinio de 1,1%. Contudo a variagdo anual mostra ritmo positivo de 1,9%.

Por fim, a inadimpléncia mostrou queda, saindo de 8,4% em julho para 8,2%. O
segmento de maior risco, o crédito rotativo indica decréscimos tanto na comparagéo
com 0 mesmo periodo do ano anterior como no ano.
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Recursos Livres - Cheque especial PF

O cheque especial em agosto mostrou novo declinio no horizonte de 12 meses,
saindo de -6,2% em julho para -7,3% em agosto, como isso ja acumula

desaceleracéo de 7,5 p.p em 2016.

A média movel seis meses dos novos empréstimos por dia Gtil também seguiu
em queda, na margem (-2,4%) e na comparagdo com o mesmo periodo do ano
anterior (-3,4%).

A inadimpléncia da carteira mostrou arrefecimento de 0,3 p.p. ha margem para
15,3%. A tendéncia na comparacédo com agosto de 2015 é de declinio.

Em contrate, a taxa de juros da carteira segue avancando fortemente, saindo de
253,2% a.a. em agosto de 2015 para 321,1%, significando um aumento de 67,9

p.p..

)y
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Carteira de Crédito Veiculos PF
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Recursos Livres - Veiculos PF

Com performance negativa desde meados de 2013, a carteira destinada ao
financiamento de veiculos para as familias segue piorando o seu desempenho, com
taxa de variacdo em 12 meses de -13,2% em agosto. Este comportamento reflete o,
ainda, elevado endividamento das familias, do comprometimento da renda, da
inflagé@o e dos juros que afetam diretamente o apetite dos consumidores por este tipo
de divida. Neste sentido verifica-se forte queda da participagdo destas operacdes na
carteira dos recursos livres a pessoa fisica ao longo dos ultimo anos.

Analisando-se a média movel seis meses das concessOes por dia Util, observa-se
relativa manutencdo na margem em R$ 271,1 milhdes, ap6s quatro meses de
pequenas altas. Na comparagdo com o mesmo periodo de 2015, arrefecimento de
14,8%. O mesmo movimento é observado na série original por dia util.

A inadimpléncia permaneceu estavel em 4,6% no més, contudo vem se elevando na
comparacdo agosto de 2015 (3,9%).

L2711
ago/12 ago/13 ago/14 ago/15 ago/16
’
>
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PRINCIPAIS INDICADORES

Carteira de Crédito (R$ bilhdes)

Concesséo de Crédito por dia util (R$ bilhdes)

Inadimpléncia (% da Carteira)

ago/16 jul/16 Var. més ago/l5 Var.12m Part. (%)*]| ago/16 jul/16 Var. més ago/l5 Var.12m jul/16 Var. més ago/l5 Var.12m

Total 3.115,1  3.116,3 0,0% 3.135,2 -0,6% 12,26 12,62 -2,9% 13,98 -12,3% 3,6% 3,6% 0,00 3,1% 0,50
Total PF 1.539,6 1.530,7 0,6% 1.480,2 4,0% 49,4% 7,14 7,34 -2,8% 7,67 -7,0% 4,1% 4,1% 0,00 3,9% 0,20
Recursos Livres 803,2 798,8 0,5% 796,7 0,8% 25,8% 6,47 6,69 -3,4% 6,81 -5,0% 6,2% 6,2% 0,00 5,6% 0,60
Cheque especial 25,6 25,3 1,2% 27,6 -7,3% 1,6% 1,36 1,37 -0,9% 1,44 -6,1% 15,3% 15,7% -0,31 15,5% -0,15
Consignado 286,0 284.,8 0,4% 270,2 5,8% 18,4% 0,50 0,50 -0,7% 0,53 -5,6% 2,3% 2,2% 0,10 2,3% 0,00
Veiculos 146,4 147,8 -0,9% 168,6 -13,2% 9,4% 0,28 0,28 -0,6% 0,30 -9,1% 4,6% 4,6% 0,00 3,9% 0,70
Cartao de crédito 172,5 168,5 2,4% 159,6 8,0% 11,1% 3,93 4,13 -4,9% 4,08 -3,7% 8,2% 8,4% -0,17 7,7% 0,56
Recursos Direcionados 736,4 731,8 0,6% 683,6 7,7% 23,6% 0,67 0,65 3,3% 0,87 -22,6% 1,8% 1,8% 0,00 1,9% -0,10
Crédito rural 157,7 157,1 0,4% 148,8 6,0% 10,1% 0,28 0,24 15,5% 0,39 -28,9% 2,0% 2,0% 0,00 1,5% 0,50
Financiamento imobiliario 525,0 521,0 0,8% 481,9 8,9% 33,6% 0,33 0,33 0,2% 0,40 -16,8% 1,7% 1,7% 0,00 1,9% -0,20
Total PJ 1.575,4 1.585,7 -0,6% 1.655,0 -4,8% 50,6% 5,12 5,28 -3,0% 6,30 -18,8% 3,1% 3,0% 0,10 2,4% 0,70
Recursos Livres 747,0 755,4 -1,1% 804,6 -7,2% 24,0% 4,44 4,57 -2,9% 5,46 -18,8% 5,2% 5,2% 0,00 4,2% 1,00
Capital de giro 339,5 345,0 -1,6% 381,6 -11,0% 21,8% 0,60 0,63 -3,7% 0,85 -29,3% 5,7% 5,4% 0,30 4,8% 0,90
Conta garantida 35,1 36,6 -4,1% 43,7 -19,6% 2,3% 0,82 0,89 -8,5% 0,96 -15,0% 3,2% 3,6% -0,40 2,5% 0,70
Aquisicédo de bens 22,2 22,4 -0,6% 25,5 -12,8% 1,4% 0,06 0,05 4,1% 0,06 0,5% 4,8% 5,0% -0,17 4,2% 0,64
ACC 66,7 68,0 -1,9% 64,7 3,2% 4,3% 0,30 0,38 -22,3% 0,36 -16,2% 0,9% 1,2% -0,30 1,4% -0,50
Financiamento as exportacdes 65,3 65,3 -0,1% 66,8 -2,4% 0,2% 0,09 0,07 26,4% 0,15 -37,8% 0,8% 1,1% -0,30 0,8% 0,00
Recursos Direcionados 828,5 830,2 -0,2% 850,3 -2,6% 26,6% 0,68 0,71 -3,9% 0,84 -18,6% 1,3% 1,1% 0,20 0,7% 0,60
Crédito rural 77,0 77,0 0,0% 73,5 4,8% 4,9% 0,27 0,20 36,2% 0,30 -12,1% 0,8% 0,8% 0,00 0,8% 0,00
Financiamento imobiliario 72,3 72,5 -0,2% 70,8 2,0% 4,6% 0,11 0,09 22,5% 0,10 9,7% 1,4% 1,3% 0,10 0,6% 0,80
BNDES 585,6 587,8 -0,4% 621,4 -5,8% 37,5% 0,25 0,34 -24,6% 0,38 -33,2% 1,0% 1,1% -0,10 0,7% 0,30

*Participacdes dos totais das carteiras por cliente (PF e PJ) e por categoria (Livres e Direcionados) em relac&o ao total do SFN. ParticipagGes dos produtos em relag&o aos totais das carteiras por categoria (Livres e Direcionados).
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PROJECOES DO CREDITO

Variaveis do Setor Bancario

Efetivo

2015

b

Projecdes

2016

Operacdes de Crédito da Carteira Total do SFN
Recursos Livres

Recursos Direcionados

Operacdes de Crédito para Pessoas Fisicas
Recursos Livres

Recursos Direcionados

OperacoOes de Crédito para Pessoas Juridicas
Recursos Livres

Recursos Direcionados

11,3%
4,6%
19,6%
13,3%
5,5%
25,0%
9,5%
3,8%

15,7%

6,7%
3,8%
9,8%
7,0%
2,7%
12,3%
6,3%
4,9%

7,8%

-0,6%
-3,2%
2,0%
4,0%
0,8%
7,7%
-4,8%
-7,2%

-2,6%

0,0%
-1,4%
1,6%
2,4%
0,7%
3,0%
-2,1%
-3,4%

0,5%

Variagdes anuais nos finais de periodo.

. »
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