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Para estarem em conformidade com a Resolucéo 3.988, até o final de 2.012, as
instituicdes financeiras deveréo implantar as suas estruturas de gerenciamento de
capital. De acordo com as diretrizes delineadas pelo normativo, a gestéo deve ser
entendida como um processo continuo que objetiva 0 monitoramento, o controle e
o planejamento do capital a ser conservado para fazer face aos riscos incorridos e
atender aos objetivos estratégicos.

Ainda sob o ponto de vista regulatério, a resolugédo faz coro as regras mais
restritivas de Basileia Ill, no que tange aos indices de adequagéo de capital e aos
niveis minimos para a liquidez de curto prazo e estrutural. Domesticamente,
algumas tendéncias devem ser consideradas, como a reducé@o das margens das
operagdes de intermediacdo e o acirramento competitivo. O desdobramento
desses vetores representard uma maior dificuldade para obtencédo de taxas de
retorno elevadas, o que forcarda uma revisdo dos modelos de negdcios e da

dindmica dos processos e sistemas.

Os debates sobre os impactos do arcabougo prudencial sobre o futuro da
atividade financeira sinalizam uma reducdo do mercado de securitizagéo e menor
espaco para modelos de negécios baseados na “originagdo e distribuigdo”. Ha
também uma percepcdo de que haverd uma migracdo das operagdes de
derivativos realizadas no mercado de balc&o para as registradas em contrapartes
centrais. O volume das operagdes de trading, principalmente com ativos de baixa
liquidez e maior risco, dever4 também se reduzir. Por fim, a maior rigidez
regulatéria criard incentivos para a desintermediacdo financeira, com o
consequente aumento da presenga dos setores ndo regulados.

Em um contexto de elevagdo dos custos de observancia regulatéria, de maiores
gastos com tecnologia de informagdo e para a geragdo de relatérios, o tema
eficiéncia operacional ser4 cada vez mais mandatério. Dessa forma, a capacidade
de contabilizar de forma eficiente e integrada as variaveis risco, capital e liquidez
na tomada de decisdo devera se traduzir em vantagem competitiva. Para tanto,
os algoritmos utilizados na precificacdo das operagdes deverdo ser revistos e
aprimorados com a incorporagdo da avaliacéo de risco na alocagdo de capital
entre as linhas de produtos e negdcios.

Com o objetivo de vislumbrar as ameacas e de antecipar eventuais
necessidades de capital por causa de uma deterioracéo abrupta das condi¢des de
mercado, essa nova orientagdo traz efeitos significativos no planejamento
estratégico e requer a mudanca de habitos e culturas. Como, por exemplo, na
énfase exagerada dada aos resultados trimestrais e as formas de incentivo e de
avaliagdo, desconexos das avalia¢@es de risco, liquidez e capital alocado.
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Fonte: Bain & Company/ Managing risk and capital

Esses temas passam a ser fundamentais no desenho da governanca corporativa

e na conduc&o e monitoramento dos negdcios.

O ponto nevralgico para a gestdo de capital serd a ponderacdo mais adequada
entre o volume desejado e o apetite de risco das instituicbes. N&o se deve
também perder de vista que os novos contornos da industria bancéaria implicarédo
ndo s6 em um maior volume de capital, mas também em uma melhoria na
qualidade do mesmo, com a sua composi¢édo cada vez mais baseada nas agdes
ordinarias e na retencéo de lucros. As avaliagBes e considera¢des da adequagao

do capital deverdo ser feitas com base em fatores externos e internos.

Sob o ponto de vista econdmico, as instituicbes deverdo avaliar o capital
necessario para cobrir os riscos incorridos e calculd-lo por meio de modelos
estatisticos. Além de estarem em conformidade com os 6rgdos reguladores, as
instituicdes precisardo levar em conta a perspectiva das agéncias de rating,
manter a sua credibilidade frente aos investidores e clientes e ganhar terreno
frente aos seus competidores.

Resumindo, para enfrentar o desafio de se adequarem a um novo equilibrio
com margens menores e a buscarem ativos com maior rentabilidade e maior
risco, as instituicbes financeiras deverdo definir o nivel de capital que possa
acomodar as expectativas dos seus sharesholders, credores e reguladores e,
simultaneamente assegurar que os produtos e linhas de negécios para os quais o
capital for alocado sejam competitivos.

Leituras Sugeridas e Destaques
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Banco Central - Indicadores das condi¢cBes de crédito



REGULACAO

Resolucéo 4.150 - Fundo garantidor do setor cooperativo

A resolucéo estabelece requisitos e parametros minimos para o funcionamento de um fundo
garantidor para as cooperativas singulares de crédito e para os bancos cooperativos. O fundo
deverd ser constituido na forma de entidade privada sem fins lucrativos e terd como
associados as cooperativas singulares de crédito que captam recursos de seus associados e
0s bancos cooperativos. Uma vez associados ao novo fundo, os bancos cooperativos seréo
desfiliados do FGC. O objetivo do novo fundo é garantir créditos de clientes das entidades do
sistema cooperativista e realizar operagfes de assisténcia e suporte financeiro com estas

instituicoes.

Resolucao 4.151 - Balancete combinado do sistema
cooperativo

A resolucdo obriga os bancos cooperativos, as confederacdes de crédito e as cooperativas
centrais de crédito a elaborarem e remeterem, trimestralmente, ao Banco Central do Brasil o
Balancete Combinado do Sistema Cooperativo, a partir da data-base de 30 de junho de 2013.
Esse balancete deve ser elaborado para os seguintes niveis de combinagédo contabil: (1)
cooperativa central de crédito, incluindo o patriménio das cooperativas singulares de crédito
filiadas; (Il) confederacdo de crédito, incluindo o patriménio das cooperativas centrais de
crédito e cooperativas singulares de crédito integrantes do respectivo sistema; e (Ill) banco
cooperativo, incluindo o patriménio das cooperativas centrais de crédito e cooperativas
singulares de crédito integrantes do respectivo sistema. O documento deve ser elaborado com
base em informacdes financeiras das instituices integrantes do sistema cooperativo ao qual

se refere, como se esse sistema representasse uma Unica entidade econémica.
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REGULACAO

Resolucdo 4.152 - Aprimoramento do conceito de
microcrédito

A resolucdo aprimora o conceito das operacGes de microcrédito. Serdo classificadas como
microcrédito as operacfes de crédito com as seguintes caracteristicas: (I) feitas com
empreendedor urbano ou rural, seja ele pessoa fisica ou juridica, por meio do uso de qualquer
fonte de recursos; (ll) realizadas aplicando-se metodologia especifica e equipe especializada
gue acompanha a operacéo no local onde a atividade econémica do tomador do empréstimo é
realizada, o que garante maior probabilidade de sucesso para a operacgdo; e (lll) limitadas a
um valor total de endividamento do tomador de recursos do microcrédito que sera de até trés
vezes o valor do Produto Interno Bruto (PIB) per capita do ano anterior ao da contratacdo do
empréstimo. Por esta metodologia, o limite atual é de R$ 67.750,00.

Segundo o Banco Central, o conceito anterior de microcrédito era genérico e estava atrelado
as operacdes feitas para o cumprimento de direcionamento obrigatério de recursos. Ja o hovo
permite ampliar o conhecimento sobre o mercado de microcrédito, incentivar a realizagdo de
operagcBes inspiradas nas melhores praticas internacionais, bem como aprimorar a

regulamentacdo, o monitoramento e a fiscalizagdo dessas operacdes.

Resolucéo 4.153 - Operacdes de crédito a
microempreendedores

A resolucao altera as regras relacionadas as operacdes de crédito destinadas a populacao de
baixa renda e a microempreendedores. O limite do teto de saldo devedor dos
microempreendores beneficiados por essas operacdes foi alterado de R$ 20 mil para R$ 40
mil. Segundo o Banco Central, o normativo permite que as captacbes de recursos do
direcionamento das cooperativas de crédito e das sociedades de crédito ao
microempreendedor e a empresa de pequeno porte possam ser feitas diretamente por meio da
concessao de uma operacdo de crédito de instituicdes bancarias. Outra mudanca é que, a
partir de julho de 2013, as opera¢gdes com atraso de sessenta dias ou mais ndo poderdo mais

ser computadas para o cumprimento da exigibilidade de aplicacdo nessas operacgoes.
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REGULACAO

Circular 3.613 - Deducéao do compulsorio sobre depdsitos
a prazo

A circular faz alteracdes nos critérios que definem o tipo de instituicdo cuja venda de carteiras
de crédito pode ser deduzida do recolhimento de depdsitos compulsérios sobre os depoésitos a
prazo. Pela nova regra, agora sdo consideradas elegiveis as instituicbes vendedoras que
atendam cumulativamente os seguintes requisitos: (I) Patriménio de Referéncia — Nivel 1
inferior a R$ 3,5 bilhdes em junho de 2012, (1) a relagdo entre o somatorio das operagfes de
crédito, arrendamento mercantil e das coobrigacfes por cessdes de créditos e o total de ativos
acrescido destas coobrigacdes deve superar a 20% e (Ill) a relacdo entre a soma dos
depositos a prazo e Obrigacdes por Emisséo de Letras Financeiras sobre o total dos passivos
acrescido do resultado de exercicios futuros deve superar 20%. Além da atualizacdo do valor
do patriménio de referéncia, acrescentou-se ao numerador do terceiro critério de elegibilidade

da regra o estoque de emissao de letras financeiras.

Circular 3.614 - Aperfeicoamento dos mecanismos de
acompanhamento de LCls

A circular disp8e sobre as condicdes de emisséo das Letras de Crédito Imobiliario (LCls). Para
o Banco Central, o normativo aperfeicoa os mecanismos de acompanhamento das emissdes
das LClIs e dos créditos usados para lastrear esses ativos. Os ativos usados como lastro das
LCls serdo classificados como: financiamentos habitacionais contratados no ambito do
Sistema Financeiro da Habitacdo garantidos por hipoteca ou por alienacao fiduciaria de bens
imoveis; outros financiamentos imobiliarios garantidos por hipoteca ou por alienagéo fiduciaria
de bens imdveis; empréstimos a pessoas fisicas garantidos por hipoteca ou por alienacéo
fiduciaria de bens iméveis; e outros empréstimos e financiamentos garantidos por hipotecas.

A alteracdo na forma de registro das LClIs entrara em vigor a partir de 1° de janeiro de 2013.
No caso dos titulos emitidos antes desta data, as instituicdes financeiras terdo até 28 de junho
de 2013 para ajustar a forma de registro. A circular prevé também a possibilidade de emisséo

LCls pelos bancos de investimentos.
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LEITURAS SUGERIDAS

Grande demais para administrar

Simon Johnson repercute em seu artigo o atual tamanho dos bancos nos EUA. O debate
desse tema surge como um desdobramento da crise de 2007/2008, quando os grandes bancos
se colocaram como fontes de preocupacao para os contribuintes. Ao longo destes Ultimos anos
muitas propostas de regulamentacdo foram trazidas aos diagnosticos e o debate se estendeu
para varias jurisdicdes. No trabalho Johnson relata que pouco foi feito e que os perigos
aumentaram. Segundo ele, a complexidade dos bancos, mais do que seu tamanho, é que
dificulta a sua gestdo. Por isso as solugdes passariam pela simplificacdo, mesmo conhecendo-
se as potenciais perdas de produtividade. As propostas apontam nesse sentido: separagéo
entre as atividades de banco comercial e as de corretagem, e contengéo de passivos que néo
sejam depositos, com a paulatina reconversdo da preferéncia por empréstimos dirigidos a
pessoas fisicas e pequenas empresas. Nesse desenho, 0 mercado de capitais faria o restante,
grandes projetos e grandes empresas nele encontrariam o atendimento para as suas
demandas, com os instrumentos e produtos com os quais ja tem intimidade.

Cligue aqui para ler na integra.

Simon Johnson — Ex- economista-chefe do FMI, professor da MIT Sloan e membro sénior do Instituto Peterson para
Economia Internacional. Copyright: Project Syndicate, 2012. Artigo publicado no jornal Valor Econdmico em
26/10/2012.

O futuro da intermediacéo financeira e da regulacao

Em recente discurso, Stephen Cecchetti (Conselheiro Econémico e Chefe do Departamento
Econémico e Monetario do BIS) discorre sobre suas perspectivas acerca do futuro da
intermediacéo financeira e da regulacdo. Cechetti afirma que toda a regulamentacao financeira
€ destinada a reduzir os riscos sistémicos, ou em outras palavras € macroprudencial. E que
todos os requisitos de capital e liquidez devem ser calibrados a partir da perspectiva de
estabilidade. Para atender esses requisitos, destaca que: o sistema financeiro como um todo
seja capaz de suportar a quebra de uma instituicdo; as instituicbes financeiras negociem
derivativos por meio de contrapartes centrais; as inovacdes financeiras devam ser testadas e
certificadas antes que sejam adotadas; ainda que seja sensivel ao risco, a regulamentagdo de
capital deve ser simples e cada instituicdo financeira deva ter uma restricdo de alavancagem
gue funcione como uma barreira.

Cligue aqui para ler na integra.

Discurso de Stephen Cecchetti (Conselheiro Econdmico e Chefe do Departamento Econdmico e Monetario do BIS)
na Conferéncia do Sistema Europeu de Bancos Centrais do grupo de pesquisadores sobre a regulacéo
macroprudencial em 30 de outubro de 2012 em Frankfurt, Alemanha. Tradugdo e adaptacdo realizada pela

Assessoria Econdmica da ABBC - Associacéo Brasileira de Bancos.
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DESTAQUES

IV Forum sobre Inclusao Financeira

A ABBC foi co-patrocinadora do IV Forum Banco Central sobre Inclus&o Financeira, realizado
pelo Banco Central do Brasil e pelo Servico Brasileiro de Apoio as Micro e Pequenas
Empresas. O evento teve lugar em Porto Alegre, ao final do més de outubro, e contou ainda
com a participacdo da Organizacdo das Cooperativas Brasileiras, da Federacao Brasileira de
Bancos e o Banco de Desenvolvimento da América Latina.

O debate sobre inclusdo financeira serviu para descortinar novas perspectivas para 0s seus
objetivos, especialmente com o concurso de novos instrumentos tecnoldgicos e institucionais.
Foi oportunidade também para a realizacdo de um balanco sobre os progressos ocorridos
desde a abertura dessa nova fronteira de aperfeicoamento do sistema financeiro brasileiro. Foi
destacado o fato de que hoje todos os municipios brasileiros sdo atendidos por servicos
bancérios, onde tanto o nimero de clientes quanto o volume de crédito veem crescendo a
taxas elevadas.

E expressiva a clientela de baixa renda, ai incluidos os micros e pequenos empresarios, que
hoje ja fazem parte do sistema financeiro nacional. Estimou-se que entre 2002 e 2011 o
namero de clientes bancarios passou de 87 para 174 milhdes, numero esse que foi analisado
no quadro em que dezenas de milhdes de brasileiros foram incorporados a classe média e
outros tantos deixaram a zona de pobreza.

As possibilidades de o cooperativismo desbravar novos vetores regionais foram tema de
importantes pronunciamentos. Teve destaque, pela voz do Presidente Alexandre Tombini, a
recente expansao do setor cooperativista de crédito e o lancamento do “Fundo Garantidor do
Cooperativismo de Crédito”, que nos moldes do FGC, criard uma rede nacional de protecdo ao
sistema. Ainda em seu discurso Tombini historiou as acdes concretas desenvolvidas para o
aprofundamento da inclusdo financeira, no ambito do microcrédito, no ambiente institucional,
na adocdo dos pagamentos mdveis, na questdo dos correspondentes e dependéncias
bancarias, da educacdo financeira, dos direitos e deveres do consumidor e no
acompanhamento dos progressos da inclusdo financeira, quando destacou parcerias
institucionais com esse objetivo.

Tanto 0s incentivos ao cooperativismo quanto a nova fronteira aberta no sistema de
pagamentos com a modalidade de pagamentos moveis foram entrevistos pela o6tica da
inclusdo financeira e pela procura de rebaixamento dos custos operacionais.

Foi claramente exposto que esses dois desafios devem ser perseguidos conjuntamente, uma
vez que o barateamento do acesso aos servicos financeiros é hoje condicdo para o

aprofundamento da incluséo social e financeira no Brasil.

Clique aqui para ver o discurso do Presidente do Banco Central.
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DESTAQUES

ABBC - Nota de Crédito (Set./12)

O volume de crédito no sistema financeiro nacional totalizou R$ 2,24 trilhdes em setembro,
equivalendo a 51,5% do PIB. Novamente, a participacado das instituicdes publicas ampliou e os
recursos provenientes do direcionamento apresentaram crescimento mais intenso do que o da
parcela livre, a qual avancou em funcdo das operagBes empresariais. As concessdes
acumularam um resultado inferior ao de agosto, porém com aumento da média diaria, tanto
nas pessoas fisicas como nas juridicas. JA os juros voltaram a cair, atingindo o minimo
histérico, enquanto o spread bruto finalizou entre os menores ja registrados. Por fim, a
evolucdo do prazo médio foi discreta e a inadimpléncia, estavel na casa dos 5,9% da carteira,
refletiu a manutencdo do indicador relacionado aos consumidores e a reducdo daquele

composto de crédito empresarial.

Banco Central - Pesquisa de indicadores das condi¢cdes
de crédito

A pesquisa de indicadores de condi¢Bes de crédito, feita com uma mostra de 46 instituicbes
financeiras, permite identificar tendéncias no mercado de crédito. Em outubro de 2012 a
pesquisa evidenciou que ha a expectativa de melhora nas condicdes de crédito para todos os
segmentos abordados, reflexo proveniente da aceleragdo, embora de pequena magnitude, da
economia neste segundo trimestre, a qual reforca as expectativas de retomada para o ano de
2013. . Com base nos numeros disponibilizados pelo Banco Central do Brasil, a Assessoria

Econdmica da ABBC faz alguns comentarios.

Inadimpléncia das empresas abrirda 2013 em queda

O indicador Perspectiva da Inadimpléncia das Empresas apontou queda de 1,5% em setembro
de 2012 (ante agosto de 2012), alcancando o nivel 94,2 (abaixo de 100, apresenta recuo),
dando indicios de que em 2013 havera uma maior tendéncia de queda. Ja o indicador de
Inadimpléncia do Consumidor recuou 0,8% em setembro (ante agosto), chegando ao nivel de
97,4, reforcando a expectativa de normalizacao dos niveis de inadimpléncia. De acordo com os
economistas da Serasa Experian, a presente conjuntura é favoravel e reforca a retomada da

atividade econbmica.
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DESTAQUES

Gestao integrada do balan¢o: uma visao atual

Gestéo integrada do balanco pode ser entendida como um conjunto de processos e medidas
gue buscam fornecer um monitoramento continuo do perfil do risco incorrido, da rentabilidade
e da utilizacdo de capital pelas instituicbes financeiras. Com isto, estas terdo mais subsidios
para a tomada de decisfes estratégicas no que se refere a alocagéo de recursos que tenha um
enfoque prospectivo com vistas a que a rentabilidade seja sustentavel no longo prazo. Apesar
das dificuldades, a distribuicdo mais eficiente do capital pelas diversas linhas de produto,
propiciada pela adocdo desta forma de gestdo, deverd se traduzir em uma vantagem
competitiva para as instituicoes.

Para debater a evolucéo do tema e a forma como os reguladores e o sistema financeiro tém
enfrentado os desafios, a Comisséo de Gestédo de Riscos da ABBC convidou Claudio Paiva -
Ph.D. em Matematica pela Johann Wolfgang Goethe- Universitdt e Socio-Diretor da Analitix

Solugdes em Finangas.

Crédito ao consumidor vai crescer com mais vigor em
2013

O indicador Serasa Experian de Perspectiva do Crédito ao consumidor apontou, em setembro,
aumento de 0,4%, ante agosto, acarretando a segunda alta mensal consecutiva apos dez
meses de quedas continuas. Segundo os economistas, as condi¢cdes de juros e a conjuntura
favoravel para o mercado de trabalho possibilitam aos consumidores reorganizarem suas
financas pessoais, como quitarem ou renegociarem suas dividas, as quais foram refletidas nos
niveis de inadimpléncia verificados no passado. Ja o indicador relativo ao crédito empresarial
obteve recuo de 0,2%, ante agosto. Apesar do recuo, o indicador ainda permanece acima do
nivel 100, indicando que as concessdes de crédito as empresas deverdo acompanhar a

retomada gradual da atividade econémica nos proximos meses.
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NOTICIAS

Basileia 3 pode derrubar liquidez de bénus

Fonte: Valor Econdmico/ Financial Times/ Michael Stothard/ Michael MacKenzie — 28/11/2012

Os investidores que entraram na onda de compras de titulos de empresas podem descobrir que abandona-los vai
ser uma tarefa dificil, apds mudancas na regulacé@o terem tornado mais complicado vender os papéis...

Custo em queda estimula captacdo de divida no mercado de capitais
Fonte: Valor Econdmico/ Vinicius Pinheiro — 28/11/2012

A busca pela diversificacéo de investimentos provocada pela queda na taxa basica de juros derrubou o custo de
captacéo das empresas brasileiras no mercado de capitais. Além do efeito natural da reducao da Selic na divida, o
chamado prémio de risco...

Bancos europeus pedem adiamento do Basileia lll

Fonte: UOL Noticias —27/11/2012

Os bancos europeus pediram ao comissério europeu responsavel pelos servigos financeiros, Michel Barnier, que
adie em um ano o inicio do calendario de aplicagdo do novo marco regulatério conhecido como Basileia Ill, depois
de um adiamento por prazo indeterminado nos Estados Unidos...

Pequena empresa ganha acesso ao mercado de acoes

Fonte: Valor Econdmico/ Graziella Valenti — 23/11/2012

A Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) encontrou uma forma de facilitar a captacéo de recursos por empresas de
pequeno e médio portes com a emisséo de acdes, sem alterar a legislacéo ou a regulamentacéo...

CVM proibe venda a descoberto em ofertas

Fonte: Valor Econdmico/ Ana Paula Ragazzi — 23/11/2012

A Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM) editou ontem a Instrugédo 530 que proibe a compra de ac¢des nas ofertas
publicas por investidores que tenham vendido a descoberto (sem tem os ativos) os papéis da mesma empresa na
data da fixacdo do preco da distribuicéo e nos cinco pregdes que a antecedem essa defini¢éo...

Conta de empregado néo pode ser investigada

Fonte: Valor Econdmico/ Adriana Aguiar — 22/11/2012

As instituicdes financeiras ndo podem acessar a conta bancéria de seus funcionarios sob o risco de serem
condenadas por dano moral, mesmo que ndo divulguem os dados do empregado...

Tribunais de Justica consideram validos contratos de derivativos

Fonte: Valor Econdmico/ Adriana Aguiar — 21/11/2012

A Justica tem sido implacavel ao considerar véalidos os contratos de derivativos, vinculados a oscilacao do délar,
firmados entre companhias e bancos no inicio da crise financeira mundial em 2008...

Sistema paralelo precisa de regras novas

Fonte: Valor Econdmico/ Dow Jones Newswires — 20/11/2012
O Conselho de Estabilidade Financeira (FSB, em inglés) publicou recomendagfes para novas regulagfes que
restrinjam riscos apresentados no chamado de "shadow banking"...

Novas regras vao mudar dindmica do créedito consignado

Fonte: Valor Econdmico/ Felipe Marques/ Carolina Mand| — 21/11/2012

Os bancos vao comegar 2013 preparando-se para uma nova realidade no crédito consignado, aquele empréstimo
com desconto em folha de pagamento...

Bancos médios tém nova modalidade de captacao

Fonte: O Estado de S. Paulo/ Leandro Modé — 19/11/2012

Os bancos BMG e Ficsa inauguram esta semana uma modalidade de captacédo de dinheiro que deve trazer alivio
para instituicdes financeiras de pequeno e médio portes, abaladas por mais uma crise de confianca apds a

liquidacao do Cruzeiro do Sul e a interven¢é@o do Banco Central (BC) no BVA...

Em cartas ao Fed, bancos criticam Basileia 3

Fonte: Valor Econdmico/ Financial Times/ Shahien Nasiripour — 16/11/2012
Grandes bancos americanos e de outros paises estdo reagindo contra as propostas dos Estados Unidos de
implementacgéo do acordo da Basileia 3, sob a alegagéo de que as medidas foram mal concebidas e véao prejudicar o

setor, aumentando o risco sistémico e limitando a disponibilidade de crédito...

IIF aponta deterioracdo de banco emergente

Fonte: Valor Econdmico/ Assis Moreira — 14/11/2012

O Instituto Internacional de Financas (IIF), que representa as maiores instituicdes financeiras do mundo, revelou um
aumento da preocupacédo com a qualidade dos ativos de bancos das economias emergentes, em relatério enviado
esta semana a seus SOcios...
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NOTICIAS

Os riscos de curto prazo e o ajuste desordenado de ativos

Fonte: Valor Econdmico/ Roberta Costa/ Aline Oyamada — 12/11/2012

O Fundo Monetério Internacional (FMI), em relatério direcionado aos membros do G-20 que participaram da Ultima
reunido no México, alertou que pode haver uma correcao grande e desordenada nos precos de ativos caso fatores
de risco como o abismo fiscal nos Estados Unidos e no Japéo e as reformas estruturais na zona do euro nao forem
mitigados...

China prepara projeto de reforma financeira

Fonte: Brasil Econdémico — 12/11/2012

Reunidos no 18° Congresso Nacional do Partido Comunista da China (PCC), o comando da politica do pais prepara
a aprovacgéo de um projeto piloto de reforma financeira...

Regras para os conselhos serdo prioridade, diz CVM

Fonte: Brasil Econdémico — 08/11/2012

Determinagfes envolvendo Conselhos de Administracdo serdo uma das prioridades para a Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM), segundo o novo presidente da autarquia, Leonardo Pereira...

Factoring debaixo do BC

Fonte: Valor Econdmico — 08/11/2012

As empresas néo financeiras que atuam fazendo desconto de cheques e outros recebiveis, conhecidas como
factorings, passardo a ser reguladas pelo Banco Central...

'Elevada liquidez externa pede medida prudencial'

Fonte: Valor Econdmico/ Eduardo Campos — 07/11/2012

Um ambiente internacional de elevada liquidez pode justificar o uso de ferramentas ndo convencionais pelos
formuladores de politicas nos mercados emergentes. Medidas macroprudenciais, incluindo depdsitos compulsérios,
controle de capitais, intervencdo no mercado de cambio e acumulagdo de reservas internacionais...

SO 8 paises estdo prontos para Basileia 3

Fonte: Valor Econdmico/ Daniel Rittner — 06/11/2012

Quatro anos apos a quebra do Lehman Brothers, a vigéncia de novas regras para dar mais protecdo ao sistema
financeiro mundial corre o risco de atrasar na maioria dos paises do G-20, em desrespeito as promessas repetidas
exaustivamente pelos lideres das principais economias do planeta...

Novas normas contabeis dao transparéncia e crédito

Fonte: Folhade S. Paulo/ Filipe Oliveira — 05/11/2012

Desde 2008, as Normas Internacionais de Contabilidade (IFRS, do inglés) sdo o padrao de contabilidade oficial do
Brasil...

G-20 quer controle maior de bancos para evitar quebradeira

Fonte: O Estado de S. Paulo/ Adriana Fernandes — 03/11/2012

O G-20 pode aprovar na reuniao deste fim de semana, no México, um conjunto de regras para reforcar a vigilancia
das institui¢cdes financeiras com grande importancia em cada pais. A ideia € que os integrantes do grupo, que redne
as maiores economias do mundo, passem a exigir reforco de capital adicional dos bancos que sdo importantes
nacionalmente e que poderiam colocar em risco o sistema financeiro da regido em caso de liquidagao...

Ferramenta de inclusdo social e para dar créditos

Fonte: Brasil Econémico/ Flavia Furlan — 05/11/2012

A regulamentacd@o que esta sendo elaborada pelo Ministério das Comunicagfes e o Banco Central visa buscar um
arcabouco regulatério que garanta aos investidores do setor privado que possam participar com tranquilidade do
mercado de mobile payment no Brasil...

Franquias de crédito sdo novo mercado

Fonte: Valor Econdmico/ Jacilio Saraiva — 31/10/2012

O mercado de franquias de crédito no Brasil ainda é pequeno e ha oportunidades para novos investidores. Segundo
Ricardo Camargo, diretor da Associagdo Brasileira de Franchising (ABF), o segmento representa menos de 1% do
total das redes e 0,4% do volume de unidades franqueadas...

Anbima lanca boas préaticas de venda de produtos ao varejo

Fonte: Brasil Econdmico/ Priscila Dadona — 30/10/2012

A partir do ano que vem, gestores de recursos como bancos e corretoras terdo que seguir diversas exigéncias
minimas e boas praticas para distribuir produtos de investimento voltados para o varejo e clientes pessoa fisica de
alta renda. E que entra em vigor o Cédigo Anbima de Autoregulacéo e Melhores Praticas...
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NOTICIAS

Corte volta a avaliar o spread bancéario

Fonte: Valor Econdmico/ Barbara Pombo — 30/10/2012

Em recente julgamento, a 4% Turma do Superior Tribunal de Justica (STJ) voltou a decidir que ndo ha limite para o
spread bancério. Para os ministros, apenas o Conselho Monetario Nacional (CMN) tem competéncia para limitar as
taxas de juros dos contratos bancérios...

STJ autoriza bancos a cobrar taxa de cadastro

Fonte: Valor Econdmico/ Barbara Pombo — 30/10/2012

Em meio a ofensiva do governo federal por reducdes de tarifas, os bancos conseguiram uma importante vitéria no
Superior Tribunal de Justica (STJ). A 22 Secado considerou legal a cobranca da taxa de cadastro, exigida pelas
instituicbes para cobrir custos com pesquisa sobre a situacéo financeira do consumidor...

Lei do pagamento movel vai ao Congresso

Fonte: Valor Econdmico/ Ménica Izaguirre/ Sérgio Ruck Bueno/ Murilo Rodrigues Alves — 30/10/2012

O governo esté prestes a anunciar a sua proposta de marco regulatorio para os servicos de pagamento por meio de
telefonia mével - o chamado "mobile payment". A minuta do texto a ser encaminhado ao Congresso ja esta em
analise na Casa Civil da Presidéncia da Republica, segundo anunciou ontem a o ministro das Comunica¢fes, Paulo
Bernardo Silva...

Crédito disponivel devera dobrar até 2015, diz estudo

Fonte: Brasil Econdmico/ Gustavo Machado — 30/10/2012

Com a estabilizacdo da inadimpléncia, embora ainda esteja em patamares elevados, previsdes sobre crédito no
Brasil voltam para o campo positivo. O bom periodo que o pais deve atravessar nos proximos anos, segundo
economistas, deve balizar a expansdo e maior qualidade dos recursos, que em contrapartida, devem estabilizar o
crescimento...

Avanco lento da reforma financeira cria insegurancga

Fonte: Valor Econdmico — 30/10/2012

Na semana passada, a diretora-gerente do Fundo Monetario Internacional (FMI), Christine Lagarde, chamou a
atencéo para a fragil situacao do sistema financeiro global, mais especificamente para as reformas prometidas ap6s
a crise estourar...

Justica amplia protecdo a empresas em recuperacao

Fonte: Valor Econdmico/ Adriana Aguiar — 29/10/2012

Empresas em recuperacao judicial, como a Madeireira Uliana, a Palitos Gina e os frigorificos Mataboi e Frigol,
conseguiram na Justica aumentar o prazo de 180 dias, concedido por lei, para blindar as empresas da cobran¢a de
credores, apds a concessao da recuperacao...

Depois de anos na casa dos 20%, rentabilidade de bancos cai

Fonte: AE Broadcast/ Aline Bronzati — 26/10/2012

O terceiro trimestre deste ano confirmou o que analistas do mercado financeiro ja projetavam para o setor bancario:
rentabilidades menores. Como reflexo do cenario de juros baixos e da desaceleracao do crescimento do crédito, os
grandes bancos privados apresentaram retorno abaixo da casa dos 20%...

CVM defende novo modelo para institui¢des financeiras

Fonte: Valor Econdmico/ Luciana Bruno — 23/10/2012

O presidente interino da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), Otavio Yazbek, defendeu em entrevista ao Valor
durante seminario organizado pela autarquia a adocao no Brasil do modelo de regulagéo australiano, o chamado
"twin peaks"...

BC criara divisdo para monitorar conduta de bancos

Fonte: Valor Econdmico/ Sérgio Ruck Bueno/ Talita Moreira/ Filipe Pacheco — 23/10/2012

O Banco Central (BC) estrutura um novo departamento de "supervisdo de conduta" do sistema financeiro nacional,
segundo informou ontem o diretor de fiscalizagdo, Anthero Meirelles em evento em Gramado, no Rio Grande do
Sul...
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VARIAVEIS ECONOMICAS

Projecdes
ATIVIDADE ECONOMICA 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
PIB (US$ bi) 1.089 1.367 1.651 1.626 2.144 2.475 2.281 2.407
PIB (R$ bi) 3.372 3.578 3.763 3.750 4.033 4.143 4.208 4.375
PIB (%) 4,0 6,1 52 0,3 75 27 16 4,0
PIB per Capita (R$) 18.173 19.066 19.844 19.586 20.868 21.252 21.412 22.260
PIB per Capita (%) 2,7 4,9 41 1,3 65 18 08 4,0
SETOR EXTERNO 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Balanga Comercial (US$ bilhdes) 46,5 40,0 24,8 253 20,1 29,8 19,2 15,5
Exportacdes (US$ bilhdes) 137,8 160,6 197,9 153,0 201,9 256,0 257,2 278,5
Importagdes (US$ bilhdes) -91,4 -120,6 -173,1 -127,7 -181,8 -226,2 -238,0 -263,0
Saldo em Conta Corrente (US$ bilhdes) 13,6 1,6 -28,2 -24,3 -47,3 -52,6 -54,6 -65,0
Saldo em Conta Corrente (% PIB) 1,3 0,1 -1,7 -1,5 -2,2 -2,1 -2,4 -2,7
Investimento Estrangeiro Direto (US$ bilhdes) 18,8 34,6 45,1 259 48,5 66,7 60,0 60,0
Investimento Estrangeiro Direto (% PIB) 1,7 25 2,7 1,6 2,3 2,7 2,6 25
SETOR PUBLICO 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Divida Liquida do Setor Publico (%PIB) 47,3 455 38,5 42,1 39,2 36,5 334 31,1
Resultado Primario (%PIB) 3,2 &3 3,4 2,0 2,7 3,1 2,8 2,6
Resultado Nominal (%PIB) -3,6 -2,8 -2,0 -3,3 -2,5 -2,6 -2,0 -1,5
INFLAGAO 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
IPCA (%) 3,1 4,5 5,9 4,3 5,9 6,5 5,6 54
IGP-M (%) 3.8 7.8 9,8 1,7 11,3 5,1 8,5 5,2
IGP-DI (%) 3,8 79 9,1 -1,4 11,3 5,0 8,5 52
IPC-Fipe (%) 25 4,4 6,2 3,6 6,4 58 4.8 4,9
CAMBIO, JUROS & CREDITO 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
BRL/USD (Fechamento) 2,14 1,77 2,34 1,74 1,67 1,88 2,00 2,02
BRL/USD (Média) 2,18 1,95 1,84 1,99 1,76 1,67 1,95 2,02
SELIC (Fechamento) (%) 13,2 11,2 13,7 8,7 10,7 10,9 7,2 73
SELIC (Média) (%) 15,3 12,0 12,4 10,1 9,8 11,7 8,5 73
Crédito Total (%) 20,7 27,8 31,1 15,2 20,6 19,0 15,8 15,0
Crédito Com Recursos Direcionados (%) 15,2 17,5 29,4 29,1 28,3 22,8 19,7 19,0
Crédito Com Recursos Livres (%) 234 32,6 31,8 9,6 16,9 17,0 13,6 13,0
EVOLUGAO DO CREDITO 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Em 12 meses Saldo (R$ bilhdes)
Crédito Total (%) 20,7 27,8 31,1 15,2 20,6 19,0 15,8 2.237
Crédito Com Recursos Direcionados (%) 15,2 17,5 29,4 29,1 28,3 22,8 19,4 814
Crédito Com Recursos Livres (%) 23,4 32,6 31,8 9,6 16,9 17,0 13,9 1.423
Recursos Livres-Pessoas Fisicas (%) 24,8 334 24,2 19,2 19,2 16,3 12,8 703
Crédito Consignado (%) 51,9 34,3 22,0 36,8 28,1 14,9 16,5 181
Crédito Pessoal - Incluindo Consignado (%) 25,9 26,3 31,8 23,5 24,7 19,2 15,2 274
Veiculos (%) 30,9 443 247 13,0 18,2 8,1 2,1 204
Recursos Livres-Pessoas Juridicas (%) 22,2 31,8 38,9 1,6 14,7 17,7 15,1 720
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